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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 004/2021

Ata da Reunido Ordindria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Abril de 2021.

Aos vinte e seis dias do més de Abril do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente pelo aplicativo Meet as 10h18min (dez horas e dezoito minutos) os membros
do Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente), Lyvia de
Carvalho Antunes Schelles (membro), Patricia Proenga Schelles (membro), Emerson Jorge
da Rosa (membro), juntamente com o Sr. Murillo Xavier dos Santos Santiago - Diretor
Presidente do IPREV-CA e com a participagdo do Sr. Thiago Norte da Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos, cuja empresa presta Consultoria Financeira para este
Instituto. Falta consignada justificada: Renata Bonturi Osério Veiga. Ordem do dia:
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos, observou quérum
presencial e procedeu a leitura da pauta, que passou a ser objeto de analise pelos presentes 1)
Breve andlise do cenario econdmico; 2) Posicio da Carteira de Investimento
Consolidada em Marco de 2021; 3) Avaliaciio da Carteira de Investimentos em Marco
de 2021; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Realocagio 6) Assuntos Gerais.
Deliberacdes: 1) Breve anilise do cendrio econdmico: O més de Margo foi relativamente
positivo para os mercados em geral, apesar da constante presenga de volatilidade, que
permeou tanto no mercado internacional, como-o doméstico. Podemos observar um cenario
internacional com avango da vacinagdo e perspectivas positivas de retomada econdémica
puxada principalmente pelos Estados Unidos e China. Ja o cenario local apresentou uma
elevagdo na percepedo de risco, em especial o fiscal, que se somou ao contexto de elevagdo
dos juros (fator de redugfo da atratividade em emergentes). Diante da perspectiva de
aceleragdo da atividade global os mercados de renda varidvel no Brasil e no exterior
ganharam impulso no més. O Ibovespa encerrou o més em alta de +6,00% e -2,00 no ano,
enquanto o S&P 500 encerrou o més em +4,24 e +5,77% no ano. O grande destaque do més
no Brasil ficou por conta dos juros com elevagdo de 0,75% pontos base da taxa Selic em sua
Gltima reunido, elevando-a para 2,75% ao ano que impactou os mercados de cambio e renda
fixa e o Banco Central sinalizou que podera haver outra elevagio de mesma magnitude em
sua subseqiente reunido em 05 de maio proximo. A moeda brasileira desvalorizou, a taxa de
cambio subiu +0,54 em margo e acumula no ano +8,37%. A inflagéo esperada pelo mercado
indica que a taxa de juros real ainda permanecera negativa ou baixa por um periodo
razodvel, se mantendo ainda favoravel para os ativos reais, como as acoes. Neste contexto de
maior risco fiscal e inflagdo continuada, ha dois pontos positivos que serdo decisivos para as
projecSes de mercado nos meses a frente. O primeiro deles é a vacinagdo, o ritmo de
distribuigdo de doses permitira a retomada do emprego e do consumo, assim como elevara a
arrecadagdo fiscal. A segunda esfera de aten¢do dos mercados resume-se ao andamento das
pautas econdomicas no Congresso. O ponto central € o debate sobre o Orgamento de 2021 e
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seu reflexo na confianga do mercado, sobretudo no compromisso do governo em continuar
respeitando a regra do teto de gastos. Cabe lembrar que a reforma administrativa e tributaria
seguem no radar e estes arcabougos estruturais permitirdo um ajuste de pregos observados
nos ultimos meses, em especial no mercado de cambio e juros. As disparidades entre o
cendrio local e o internacional evidenciam a necessidade da diversificagdo global dos
recursos financeiros, buscando evitar uma concentragéo de risco-Brasil no portfélio, ou seja
buscando alocag@o em investimento no exterior. 2) Posi¢io da Carteira de Investimento
Consolidada em Marco de 2021: A carteira do [PREV-CA encerrou o més de Margo com
o patrimonio de R$ 227.007.866,47 (duzentos e vinte e sete milhdes, sete mil, oitocentos e
sessenta e seis reais e quarenta e sete centavos), sendo R$ 224.436.478,04 (duzentos e vinte
e quatro milh3es, quatrocentos e trinta e seis mil, quatrocentos e setenta e oito reais e quatro
centavos), montante do fundo previdenciario, R$ 2.500,620,21 (dois milhdes, quinhentos
mil, seiscentos e vinte reais e vinte € um centavos), montante do fundo administrativo e
RS 70.768,22 (Sessenta mil, setecentos e sessenta e oito reais e vinte e dois centavos) em
disponibilidades financeiras. Destacamos que o valor do patriménio do més de Margo de
2021 foi superior ao més Fevereiro de 2021 cujo valor foi de $ 221.183.194,55 (duzentos e
vinte e um milhdes, cento e oitenta e trés mil, cento e noventa e quatro reais e cingiienta e
cinco centavos) 3) Avalia¢io da Carteira de Investimentos em Marco de 2021: Os
fundos de Ag¢des e Multimercado (renda variavel) tiveram um retorno de 3,23%, com
valorizagdo no montante R$ 2.140.807,46 (Dois milhdes, cento e quarenta mil, oitocentos e
sete reais e quarenta e seis centavos), em destaque para o Fundos: Constancia Fundamento
FI Ag¢des, com 8,97% no més e no acumulado do ano 1,99%; acima do indice Ibovespa no
més com 6,00% no més e no acumulado do ano -2,00%; Itat Dunamis FIC Agbes, com
2,12% no més e no acumulado do ano 1,10%; acima do indice Ibovespa no més com 6,00%
¢ no acumulado do ano com -2,00 %; e os Fundos com maior volatilidade atrelado ao
Ibovespa foram: Bradesco Selection FI Acgoes, com 0,16% no més e no acumulado do ano
-5,50% e o Geragdo FI A¢bes com 1,26% no més e no acumulado do ano -5,17%; os
Fundos Multimercados em destaque foram: Caixa Alocagdo Macro FIC Multimercado LP,
com 1,37% no més e no acumulado do ano de 0,71% e o Caixa Brasil Estratégica Livre FIC
Multimercado LP, com 1,58% no més de no acumulado do ano 1,40%. O fundo Caixa Rio
Bravo Fundo de Fundo FII — CXRI 11, também continua apresentando significativa
volatilidade, com 1,52 % no més e no acumulado do ano -27,30%; os fundos de Renda Fixa
tiveram um retorno de 0,12%, com valorizagdo no montante de R$ 186.623,97 (Cento e
oitenta e seis mil, seiscentos e vinte e trés reais e noventa e sete centavos); os fundos de
Renda Fixa que apresentaram menor retorno foram: Bradesco Alocagdo Dinamica FIC
Renda Fixa, com -0,54% no més e no acumulado do ano -2,07%; BB Alocagdo Ativa FIC
Renda Fixa Previdenciario, com -0,42% no més e no acumulado do ano -1,88%; BB
Alocag@o Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa Previdenciario, com -0,35% no més e no
acumulado do ano -1,73%; BB IMA-B Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario, com -
0,48% no més e no acumulado do ano -2,85% e o Itaid IMA-B Ativo FIC Renda Fixa, com
-0,74% no més e no acumulado do ano -3,39%; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o
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més de Margo de 2021 com o percentual em Renda Variavel de 30,12% e de Renda Fixa
69.88%, ou seja apresentando desenquadramento passivo da carteira do IPREV-CA,
conforme estabelece a Resolugdo n® 3922, de 25 de novembro de 2010, Art.: 22 “Ndo serdo
considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os
eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos
financeiros, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.” 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Marco de 2021 a carteira de investimento
apresentou uma rentabilidade de 1,05%, frente a meta atuarial de 1,42% no més.
Considerando o acumulado do ano, a carteira apresentou uma rentabilidade de -0,98% frente
a de 3.36% da meta atuarial estabelecida. 5) Realocagio: Thiago Norte, representante da
Consultoria Financeira deste Instituto, vez uso da palavra quanto as sugestoes de realocagdo
a seguir: FUNDO PREVIDENCIARIO: Resgatar (R$ o valor total) do fundo CAIXA
BRASIL IPCA XVII RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (CNPJ: 21.91 8.896/0001-62)
Agéncia: 2738 — c/c 71.018-8 e Resgatar RS 300.000,00 (Trezentos mil reais) do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPI:
11.060.913/0001-10) Agéncia: 2738 — c/c 71.018-8 e direcionar para o fundo CAIXA
MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVEST. NO EXTERIOR FIC MULT (CNP1I:
39.528.038/0001-77) Agencia: 2738 — c/c 71.018-8; FUNDO PREVIDENCIARIO:
Resgatar R$ 4.000.000,00 (Quatro milhdes de reais) do fundo BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.442.078/0001-05)
Agéncia: 1757-4 — c/c 60.222-1 e direcionar RS 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) para
o fundo BB GLOBAL SELECT EQUITY INVEST. NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO (CNPJ: 17.413.636/0001-68) Agencia: 1757-4 — c/c 60.222-1 e R$
2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) para o fundo BB NORDEA GLOBAL CLIMATE
AND ENVIRONMENT INVEST. NO EXTERIOR (CNPJ: 28.578.936/0001-13), apos a
Presidente do Comité vez uso da palavra perguntando a todos o membros presentes se eles
aprovam a realocag@o no segmento de fundos de investimento exterior, tendo em vista que a
PAI 2021 prevé alocagdo do art. 9°, II, assim todos os presentes concordaram com a
realocagdo. Por fim Emerson Jorge da Rosa vez apenas uma ponderagdo tendo em vista que
nos proximos meses tera uma nova eleigdo para o Conselho de Administragdo, sendo ele o
atual Presidente do Conselho podera ser questionado futuramente sobre o montante que foi
realocado. 6) Assuntos Gerais: Nao havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por
encerrado os trabalhos as 11h15min. Para constar, eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos
lavrei a presente Ata, que vai numerada em 04(quatro) laudas, que apos lida e aprovada,
segue assinada por mim, pelos membros do Comité e pelos demais presentes. Documentos
anexos que fardo parte da presente Ata: Relatério Analitico dos Investimentos em Margo de
2021 e o Panorama Econdmico do més de Margo de 2021, elaborado pela Consultoria
Financeira Credito & Mercado.

Casimiro de Abreu, 26 de Abril de 2021.
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