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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 005/2021

Ata da Reunido Ordiniria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Maio de 2021.

Aos vinte e oito dias do més de Maio do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente pelo aplicativo Meet as 10h27min (dez horas e vinte e sete minutos) os
membros do Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente), Lyvia
de Carvalho Antunes Schelles (membro) e Patricia Proenga Schelles (membro). Faltas
consignadas: Emerson Jorge da Rosa (membro) e Renata Bonturi Osorio Veiga. Ordem do
dia: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos, observou quorum
presencial e procedeu a leitura da pauta, que passou a ser objeto de analise pelos presentes 1)
Breve anilise do cenirio econdmico; 2) Posi¢io da Carteira de Investimento
Consolidada em Abril de 20215 3) Avaliagio da Carteira de Investimentos em Abril de
2021; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Realocag¢io 6) Assuntos Gerais.
Deliberagdes: 1) Breve analise do cenario econdmico: Tivemos um més de Abril positivo
para os mercados em geral. As principais bolsas globais ¢ a Bovespa encerraram o més com
desempenho positivo, com destaque para o S&P 500, que superou 5% de ganhos no més. O
Ibovespa avangou 1,94%. O dolar se desvalorizou globalmente, considerando uma cesta de
moedas. O quadro da pandemia no Brasil permanece como principal fator de risco para os
mercados locais. O que observamos em mar¢o ¢ abril foi um agravamento, além do
esperado, no numero de mortes ¢ ocupacdes de leitos em UTlIs, ¢ levando as incertezas sobre
a recuperagdo este ano. No intuito de contengdo do avango da doenca, novas medidas
restritivas foram impostas em diversas regioes do Brasil. Além disso, a vacinagdo comega a
ganhar tragdo no pais, e fica evidente o abrandamento da pandemia ainda que permanega em
patamar elevado. Portanto, para o cendrio prospectivo  dois  caminhos podem  ser
vislumbrados para a situacdo da COVID-19 no pais. O quadro mais construtivo considera
que o alivio nos numeros de mortes ¢ contaminagoes deve continuar também beneficiado do
avango da vacinagdo no pais. A exemplo de outros paises, quanto mais a imunizagdo da
populagdo, menos preocupante ¢ o quadro pandémico. Dessa forma, a reabertura da
cconomia deverd ocorrer de forma parcial ¢ permitir a retomada gradual do emprego ¢ da
arrecadagao federal. No cumpo politico, se abre espaco para a discussdo de outras agendas
importantes, como as rcformas tributaria ¢ administrativa, assim como o avango da
privatizagdo da Eletrobras. O outro cenario prospectivo. que ndo se trata do nosso cenario-
base, mas ndo podemos desconsiderar, ¢ o quadro de agravamento da pandemia. Uma
terceira onda assolaria o pais ¢ as frentes de atuagdo do governo federal, estadual e
municipal se voltariam novamente ao controle das medidas de isolamento ¢ medidas
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assistenciais a populagdo. Como o0s numeros de mortes e contaminagdes permanecen
elevados no pais, o cuidado com o relaxamento das medidas restritivas neste momento 8
crucial. Tratamos o cendrio local com um balanco de riscos mais elevado na sua comparagdo
como cenario externo. O que devemos observar neste segundo trimestre ¢ um movimento de
recuperagdo mais rapida da economia desses paises desenvolvidos ¢ combinada com a
postura firme dos principais bancos centrais no apoio a liquidez global. O sancionamento do
Orgamento de 2021 foi 0 destaque no més e permitiu o ajuste observado sobre a curva a
termo de juros resultando no acumulo positivo para os indices de inflacio (IMA-Bs) ¢ de
prefixados (IRF-M E IDKA Preé). Portanto, més de ganhos para a maioria das classes de
ativos e o real valorizando ante o dolar. O cenario global segue vantajoso para alocagdo, a
despeito do ambiente local mais incerto com o risco fiscal como o grande limitador.
Passamos a observar neste segundo trimestre de 2021 um movimento de maior convergéncia
de crescimento entre os paises desenvolvidos, a despeito de um primeiro trimestre € que 0
excepcionalismo dos Estados Unidos foi notorio. 2) Posigdo da Carteira de Investimento
Consolidada em Abril de 2021: A carteira do [PREV-CA encerrou o més de Abril com o
patrimonio de R$ 229.622.499,00(duzentos ¢ vinte ¢ nove milhdes, seiscentos e vinte e dois
mil, quatrocentos ¢ noventa € nove reais). sendo R$ 226.958.805,29 (duzentos e vinte e seis
milhdes, novecentos e cinglienta e oito mil, oitocentos e cinco reais e vinte e nove centavos),
montante do fundo previdencidrio, R$ 2.663.693,71 (dois milhdes, seiscentos e sessenta ¢
trés mil, seiscentos e noventa € {rés reais e setenta € um centavos), montante do fundo
administrativo ¢ R$ 76.768,22 (Sessenta ¢ seis mil, setecentos e sessenta € 0ito reais e
vinte e dois centavos) em disponibilidades financeiras. Destacamos que 0 valor do
patrimonio do més de Abril de 2021 foi superior ao més Margo de 2021 cujo valor foi de R$
227.007.866,47 (duzentos ¢ vinte e sete milhoes, sete mil. oitocentos ¢ sessenta ¢ seis reais €
quarenta ¢ sete centavos). 3) Avaliacio da Carteira de Investimentos em Abril de 2021:
Os fundos de A¢des ¢ Multimercados (renda variavel) tiveram um retorno de 2,00%, com
valorizagdo no montante R$ 1.364.227,46 (Um milhdo, trezentos ¢ sessenta ¢ quatro mil,
duzentos e vinte ¢ sete reais ¢ quarenta ¢ seis centavos), em destaque para o Fundos:
Constancia Fundamento Il Agdes, com 5,27% no més ¢ no acumulado do ano 7,36%; acima
do indice Ibovespa no més com 1.94% no mes ¢ no acumulado do ano -0,10%; Itau
Dunamis FIC Ag¢des, com 3,31% no mes ¢ no acumulado do ano 4,45%; acima do indice
Ibovespa no més com 1.94% ¢ no acumulado do ano com -0,10; Caixa Multigestor FIC
Agdes, com 3,35% no més e no acumulado do ano 1,00%; acima do indice Ibovespa no meés
com 1,94% e no acumulado do ano com -0,10 %; [tau Institucional Phonex FIC Agdes, com
4,25% no més e no acumulado do ano 0,33%; acima do indice Ibovespa no més com 1,94%
e no acumulado do ano com -0,10 ¢ os Fundos com maior volatilidade atrelado ao Ibovespa
foram: Bradesco Selection FI Acgoes, com 3,40% no mcs ¢ no acumulado do ano -2,29% e
o Geragdo FI Agdes com 3,37% no més ¢ no acumulado do ano -1,98%; os Fundos
Multimercados em destaque foram: Caixa Alocagdo Macro FIC Multimercado LP, com
1,12% no més ¢ no acumulado do ano de 1,83% ¢ © Caixa Brasil Estratégica Livre FIC
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Multimercado LP, com 0,55% no més de no acumulado do ano 1,96%. O fundo Caixa Rio
Bravo Fundo de Fundo FII — CXRI 11, também continua apresentando significativa
volatilidade, com -4,51 "o no meés ¢ no acumulado do ano -30.58%: Brasil Agro I
Multiestratégica FIP, com -0,09 % no més e no acumulado do ano 2,85%; 0s fundos de
Renda Fixa tiveram um retorno de 0.71%, com valorizagdo no montante de RS 1.144.651,07
(Um milhdo, cento e quarenta ¢ quatro mil, seiscentos ¢ cinqiienta € um reais ¢ sete
centavos); os fundos de Renda Fixa que apresentaram menor retorno foram: Itan
Institucional Legend FIC Renda Fixa LP, com -0.01% no més e no acumulado do ano
0,47%; Itat Institucional Global Dindmico FIC Renda Fixa, com 0,05% no més e no
acumulado do ano 0,19%. Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Abril de 2021
com o percentual em Renda Variavel de 30.36%, de Renda Fixa 67,44% ¢ Segmento do
Exterior 2,20%, ou seja, apresentando desenquadramento passivo da carteira do IPREV-CA,
conforme estabelece a Resolugdo n” 3922, de 25 de novembro de 2010, Art.: 22 “Ndo serao
considerados como infringéncia dos limites de aplicagoes estabelecidos nesta Resolug¢do os
eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos
financeiros, pelo prazo d¢ 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.” 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Abril de 2021 a carteira de investimento
apresentou uma rentabilidade de 1.11%. frente a meta atuarial de 0,73% no mes.
Considerando o acumulado do ano, a carteira apresentou uma rentabilidade de 0,12% frente
a de 4,12% da meta atuarial estabelecida. 5) Realocagiio: sugestoes de realocagdo a seguir:
FUNDO PREVIDENCIARIO: Resgatar R$ 1.200.000,00 (Um milhiio e duzentos mil) do
fundo BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 10.418.362/0001-50)
Agéncia: 1757-4 - Conta Corrente: 60.222-1 ¢ direcionar R$ 600.000,00 (Seiscentos mil
reais) para o fundo BB ACOES ESG FI BRD NIVEL I (FUNDO NOVO) (CNPI:
21.470.644/0001-13) Agéncia: 1757-4 - Conta Corrente: 60.222-1 ¢ R$ 600.000,00
(Seiscentos mil reais) para o fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1 FI
ACOES (FUNDO NOVO) (CNPJ: 17.502.937/0001-68) Agéncia: 2738 - Conta
Corrente: 71.018-8 ; FUNDO PREVIDENCIARIOQ: Resgatar R$ 700.000,00 (Setecentos
mil reais) do fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
(CNPJ: 08.070.841/0001-87) Agéncia: 2738 - Conta Corrente: 71.018-8 ¢ dirccionar R$
700.000,00 (Setecentos mil reais) para o fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
FI MULTIMERCADO [P (FUNDO NOVO) (CNPJ:30.036.235/0001) Agéncia: 2738 -
Conta Corrente: 71.018-8; FUNDO PREVIDENCIARIQ: Resgatar R$ 700.000,00
(Setecentos mil reais) do fundo BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
(CNPJ: 10.418.362/0001-50) Agéncia: 1757-4 - Conta Corrente: 60.222-1 ¢ direcionar
R$ 700.000,00 (Setecentos mil reais) para o fundo ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC
MULTIMERCADO (FUNDO NOVO) (CNPJ: 26.269.692/0001-61) Agéncia: 4554 -
Conta Corrente: 05747-3; Resgatar R$ 1.000.000,00 (Um milhdo de reais) do fundo
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 08.070.841/0001-
87) Agéncia: 2738 - Conta Corrente: 71.018-8 ¢ direcionar R$ 500.000,00 (Quinhentos
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mil reais) para o fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES (CNPI:
11.182.064/0001-77) Agéncia: 2856 - Conta Corrente: 29.924-3 ¢ R R$ 500.000,00
(Quinhentos mil reais) para o fundo ITAU DUMANIS FIC ACOES (CNPI:
24.571.992/0001-75) Agéncia: 4554 - Conta Corrente: 05747-3 e Resgatar R$ R$
1.600.000,00 (Um milhio e seiscentos mil) do fundo BB FI MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO LP (CNPI: 10.418.362/0001-50) Agéncia: 1757-4 - Conta
Corrente: 60.222-1 e dirccionar R$ 1.600.000,00 (Um milhdo e seiscentos mil) para o
fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 35.292.588/0001-89) Agéncia: 1757-4 - Conta Corrente: 60.222-1, apos a
Presidente do Comité vez uso da palavra perguntando a todos 0s membros presentes se eles
aprovam a realocagao, visando trazer melhor retorno para a carteira, atender o art. 9°, Inciso
[T segmento exterior ¢ aproveitando para resolver a questdo do desenquadramento passivo
da carteira do [IPREV-CA. assim todos os presentes concordaram com a realocagdo. Por fim
a Presidente do Comité informou que o estudo de Solvéncia (ALM) do IPREV-CA foi
elaborado pela LDB Consultoria Financeira Ltda, sendo uma ferramenta que ird mensurar
com mais seguranga, a exposi¢do do patrimonio do IPREV-CA, aos riscos do mercado
financeiro, buscando o casamento entre 0s ativos e os passivos futuros, e assim o mais breve
possivel a Diretoria Executiva juntamente com 0 Comité irda agendar um data para a
apresentagdo do estudo de Solvéncia elaborado pela empresa contratada. 6) Assuntos
Gerais: Nio havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos
as 11h10min. Para constar. eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a presente Ata, que
vai numerada em 04(quatro) laudas, que apds lida e aprovada, segue assinada por mim,
pelos membros do Comit¢ e pelos demals presentes. Documentos anexos que fardo parte da
presente Ata: Relatorio Analitico dos Investimentos em Abril de 2021 e o Panorama
Economico do més de Abril de 2021, elaborado pela Consultoria Financeira Credito &
Mercado.

Casimiro de Abrey, 28 de Maio de 2021.

Lyvia de alho Antuncs Schelles Patricia Proenga Schelles
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Invesgimento

Qﬁu@z JQQ P
Cibele Roberta Cgrqueira Ramos

Presidente do Comité de Investimento

Rua Nilo Peganha, n¢ 29, Centro — Casimiro de Abreu —RJ
Tel. (22) 2778-2041/2778-2036 iprevea@yahoo.com br www.casimirodeabreu.rj.gov.br




‘A @ Il SOSIDU o€ OBILIY ‘L L 0Z 9P 035068 P 12 3P ‘615 oU SdIN BLBLIOG B 9pUS3R OLIOYR[RI 3153

1 c0¢ °p |4ge Ws

wO“—CQE_”—w®>C_ wO_U OO_“—__NC< O_.‘_Ou—m_wﬁ_
uqb \\.E&Jk Ko+ o 7 ) :\?‘\Iv S«\T.} )

oavIOyIN = oLlida3zddD



0L¥8-8/48€ (E1) -Budyaial - 0S¢-0S0LL ‘d3D
dS - SOIUES - [0S (D IBPUY oSl - ££7 "eqedeideuried ap ogieg eny
‘BPY] SOLBIIGOIA S310je4\ 3P OBISID) OPEIIBIN 1§ OMPID

’ .|\<<£‘ w "

0z @p | euibeq

e . BBUIlY ‘Al 0SIDU] o/ OBILY %00°0 96'L %¥bZ'0 BO'LEL 095 ey oeN 0+a SI14WIS YXI4 YANTY D14 ONYHIEOS NVLI
. B, Baully ‘Al Osiou] 5/ OBiuy %b0'0 grl %b'0 61'89%'€00°} 2y 0BN 1+Q “X14 VANTY Dl ODINYNIQ TYE0TO TYNOIONLILSNI NVLI
B3UfY Al 0SIDU] o/ OBy %10 092 %S9 L €1189°681°E 2y oeN 1+Q 4 YANIY D14 YOINYNIC O¥OYI0TY TYNOIONLILSNI NVLI
B3Uy Aj 0SIDU 'L OBIY %0€'0 €l %160 ££'99/°022C 2y 0BN 1+a d1 ¥XI4 YaNTY Di4 ANIOIT SIVNOIONLILSNI NVLI
LB, BOUIY Al 0S10U] ‘oL OBILY %16'0 gii %¥8'z Z6'VZE VLS9 ey oBN 1+Q ¥X14 VON3Y Ol4 OAILY 8 VNI QLI
. &, eauily ‘Al 0sidu] ‘oL 0By %000 11 %20°0 12655991 ey oeN 0+a 47 VX1 YONTY 14 SO0IN8Nd SOTNLIL 1ISYHE vXIVO
, B, BaUIY Al OSIDU] o/ 0By %5€'0 6L %912 L1'€02°596'Y ey ceN v+a VX4 YANTY D14 YOIWYNIA OYOYD0TY 0053avyd
&, BaUlY ‘Al 0S1U] ‘o) 0BILY %0Z'0 08/ %502 98'Z69°CLL Y ey oeN 0+a ONYIONIQIATY YXI4 VONTY D14 OXN14 88
&, 83Uy ‘Al 0510U] "o 0BILY %LE'0 avs %GBS L0LLS'699°EL ey oeN £+Q “d ¥XI4 VONIY Ol TvLOL ONYOLIY VALY O¥OVYO0TV 89
.q, ‘| osiou| ‘o2 0By %90'0 geet %8Y'T 58'681'€69'G 2y oBN 0+a 4 VANTY 14 SODM8Nd SOTNLIL L W44l 1ISYHE YXIVO
.q.E 1osiou] "o 0By %ZL'0 566 %G1L'L ZrErLver ol 2y OBN 0+Q 4 VANTY 14 SOOIT8Nd SOTNLIL § 8-l TISYHE YXIVO
| osUl oL OBILY %510 5Z0' %Ll £8'020°6L€9) ey oBN 0+a 34 14 SOONEN SONLIL V2 YOd! ¥IA1 TISvYE YXIVO
| 0SI0U] *2 OBILY %1Z'0 Lv6 %0z ¥ 0,'061'809°ZE inssod oeN 0+a VX4 YONZY 014 vOID3LVH1ST OVLS3D TISYH8 vXIVO
' osiou] o/ om__t< %59'0 pe %99°0 00'9v8°0LG'L 0£0Z/80/9L 0+a 14 YANTY 14 SODIT8Nd SOTNLIL | 0£0Z 1ISYHE YXIVO
g, esully | 0SIDU| *) OBILY %0E0 5Ll %09°0 70'986'5.8°L 220Z/80/51 0+a “"QIATHd YXI4 VONTY 4 Al ¥OdI SO21180d SOTNLIL 88
g, eauily | 0SI0U] ', 0BILY %ZL'0 1S %llt €1'€60°L55C £202/50/91 0+Q “ONIAIAIYd ¥XI4 YONTY 4 YOdI SOD118Nd SOINLIL 88
.G, B8ully | 0SioU] "o 0By %900 0.9 %66'1 SE'VZ6 195 ¥ 2y oeN 1+Q “NIAIATGd ¥Xi4 VONIY 14 SO0180d SOINLIL 8-vWI 98
.G, e3ully | 0S| o/ OBy %EZ'0 V2l %65'S €08y L28'T! ey oeN L+Q d7 OI¥VIONIQIAIYA vXI4 VONIY 014 5 8-Vl 88
.G, eaully ‘| osiou] 5/ 0By %9L°0 656 %EV'Y 8V’ 161952 ¥1 By ceN L+Q “'3QIATYd VXI4 VAN 14 SOOIENd SOTNLIL 2 wMal 98
.q, eaully ‘| osiou] ‘o, 0By %.0'0 809 %S8'T PPELL LIPSO ey oeN £+a OMYIONIAIATHG ¥XI4 YANIH D14 YAILY OYOYO0TY 88
zz6'c - OYON10S3d opunjopid/S%  seisnod  |ejoL /S “dioied oples ejougiey  ojebsay opun4 | oInpoid

(1202 / 111qy) 5eq - SOJUBLLIISAUI 9P EPEPIOSUOD B1IB}IED

) w i j 4G A renqs JIY g AS

/ N "
AvDy3IAW=0Lla3adD

1202/70/0€ - 051y @ apepljiqelusy ‘sojuswielpenbuy ‘asijeuy ap OLOle|Y
N3GV 3a OYINISYD 3a OIdIDINNIA OA SFHOAIAYIS SOA VIDNIAIAFYd 30 OLNLILSNI



0LP8-8/8€ (€1) BUOBIBL - 052-050LL dID
d4S - SOIUES - LOSL (D JBpuUY oGl - ££7 ‘eqedeideueieq ap oeleg eny

‘epy] SOUBIIGON S3I0[EA 3P OBISID OPEDISN 13 OVP21D 0z ap ¢ euibed

J1 0S10U] Y - 6 OBV %0€'0 72 %480 00'000°000C ey oeN np G+d “ILSIANI LINIANOYIANT ANY 3LYWITO V80O VY3IAHON 84
Jl os1ou] - 56 OBy %110 12 %180 00°000°000°C ey OeN np G+d " HOIYILX3 ON OLNIWILSIANI ALINDI 103138 Ivd0o1o 88
, g reaully ‘Al 051Ul 1,8 0By %E€9 0 %Lv0 00000056 eoyjde as oeN 8s OBeN LLIYXD - 114 SOANN4 30 OANN4 OAVYE O YXIVO
, B, Baully ‘Al 0SioU} 1,8 obyiy Y%l v 2l %0t L oe'gelL0cec’e eoljde os OBN as OeN di4 VIOILYHLSIILINW I Od9OVv 1ISVag
Il osiou} g 0By %cL 0 89591 %20t 80'68826£¢C ey oeN 7+a 47 0QvOHIWILTINW 14 0E AY YXIVO
|1j 0S1dU} L8 0By %95 0 all %CL'C BV BELLYCY ey oeN GL+a 1 OAYOHIWILTINN Ol4 3HAIT VIDI1LVHLISH 7iSvyg YXIYO

111 osiou] .8 0By %31L'0 FAYAVA% %LLE G6ZE9 Pl L ey OBeN r+d d70avOH3IWILTINW 014 OHOVIA OM\O(UOJ( YXIVO

i1 esiout ;8 obiuy %L9'L o6l %49'C 67’061 0¥l 9 ey OEN P+a d1 OlYYIONIAIATHd OAVOHINI LN 14 88

, €, esuliy ", 0By %92 0 0cl %S L yS'8PF 9CEE ey OeN yc+d meO,Q D14 XINGOHd TYNOISNLILSNI NVl
, B, eauily i Ul m obiy %Z8°0 gl %beL 1G'Z18690°¢E ey CeN yc+d 0OV OI4 SISINTD SGNN- 40 aGNN4 TYNOIDNLILSNI N1
By .8 0By %400 G9C'8¢ %GE'L 29'EES0LLE ey oeN ye¢+d wwOQ< Dld SINVYNNQ NVL
, B, Bauly [} 0SiOu} ,8 obiy O PLLGL %02 L PELEVBYLC ey oeN v+a ww00< 14 O(O(Km@
, B, BauUljY | | -8 obiy %820 086G %EP L G8'/05¥8T'E By OEN SiL+d wwOO/.\ 14 OLNIWVYANNL YIONYLSNOD
, B, Beauly | U] .8 O@E( 9cl %60 €2°0286vLC ey OEN €e+a 3309V Ol4 Sddd HOIA ¥XIVO
, B, Baully |} 0SioU 5,8 obiy %Py O 991 %o L L1'G66°9YY Y £2102/80/€C £e+d mwOUd\ 14 Sddd SOANIAIAIQ HOTVA ¥XIVO
B, esully’ »,8 0By %80 ve’C %19°L L1605 0V8°E ey 0eN gz¢+d S305V Old HOLSIDILTINW S300V YXIVD
.8, BaUiiY i - 0By Yol U ¢8l'Y Yol L e 60C'8Et g4y UEN no y+d S300V Ol4 TYNOIONLILSNI OLNTOS8Y vl 1LOvd ©14
. &, eauily ‘|| 0soul .8 0By %S0 [4:1% %LV L Z1'/20'e8e’e 2y OeN v+Qa meO,Q 4 NOILD313S 00S3avyd
, B, Baully || OSIoU] .8 obiy %06'0 vl %91y 06'257°0£6°0L B2y OEN ce+d mmOU( O1d HOIVA meU/.\ g8
., BaUIY ‘JIA OSIoU] 2 0By %EE0 v %060 69'686'G.0°C ey oeN “'no 0g+d 0113390 OIdYIONIAINTHd vXId vaN3y 14 11l vOdl 8d

rad OM‘ODJ_OWNM opung op 1d /S % Sejsiod jejoy /S "dioiued opjes eiouglie)d ajebsay opun4 / oinpold
(1202 / 11QY) 25Bq - SOJUBWISAAUI 3P epEpI|OSUOD BII1a}IED)
L202/70/0€ - 051y @ BpEpI|iqeludy ‘sojudweipenbu3 ‘asijeuy ap OHOe|Y 7 D

ON o o olia3yd

N349V 30 OYINISYD 3d OIdIDINNW Od SIYOAIAYIS SOA VIDNIAINIYd 3d OLNLILSNI



0L¥8-8/8€ (€1) :BUOY3I8L - 05¢-0S0L L :dID
dS - SOMRS - LOSL D 1BPUY oSL - €€7 ‘eqedeldeueied Sp ogleg eny
"ep17 SOLIRI[IGOIA SI0[BA 3P 0B1S29) OPEIIBIN 1B 01IP3ID

0

09 0By - 40 %000 %E0'0
11 0S1DU| 'Y - o6 OBy %020 166 %9%°0

opung op 1d IS % sejsijon

Zz6'€ - OYON10S3y

L 202/70/0€ - 03Siy @ 2pepI|iqeIusy ‘sojuswelpenbul ‘asijeuy ap oLole|y

jejoy /s “didied

0z 2p ¢ euibed

2T°192°669°62C
22'89.°92
00°66¥°229'62C
22'892°94
88'904'660'L

opies

N3Y9V 30 OYINWISYD 3a OIdIDINNW O SIYOAIAYIS SOA VIDNIAIAIY 30 OLNLILSNI

|ejol 1d

SYHIdONYNIZ S30vAiidiNGdsId

oednjosay ep sajwi| sop ojndjed eied [ej0L

ey oeN

ejouaie)

0+a SYYIZONYNI4 S3AvAligiNOdSId
¢i+d "N OLNIWILSIANI S3ILINDI TYE0TD YOLSIDILINW ¥XIVD
ajeBsay opun4 / ojnpoid

(1z0Z / 11qV) 95€q - SOJUBWINSaAUI P BPEPIOSUOD e11911e)

oavodIW=0LIaaduD



0L¥8-848€ (€1} U0O3I3L - 05Z-0S0LL :d3D
dS - SOWES - LOSL D Jepuy oL - €2 Bqedeideueied sp oeleg eny
"ep17 SOLRI[IGOA S3I0[BA 3P OBISI9 OPEISN 1 OUP3ID 0z 2p {7 euibed

F

88'902°550's WoryaLx3 [l
£0'SEL'STL69 TAAYTAVA van3y [l

G0°/S0°TS8PST VXId YANIY

%€8 601 %Z6'69 %E6 7L %vv L9 G0'LS0'1S8'PSL %00°001 exi4 epudy [ejoL
08'€SC'LL8 %9¢ '} %9 | %000 %060 69'686'620¢ %00 ,q, BaUllY '[IA 0siou| o/ 0By
60'L9L°6YC VS %00 0v %08'€l %96°¢ %LE9L LG'8EB666LE %000 , B, BAUIY ‘Aj 0SI0U] 5/ 0By
L2'816'9LC°CY %2589 %98 S %46 0L %91 05 G8'8CC SLL Gl %0000} ,q, eaully ‘| 0soul 52 0By

dng OAlY ul
iotiedng
o elisye)] ¢ eslaued oednjosay exi4 epuay - sobiy

120z - oedeooly ap eibajens3

njosay eu sojusweipenbul

(120Z / 11GY) 25ed - (VX4 VANTY) OIUSWAS3AU| 3P eX131|0d d 0L0Z/226'E O8>

1 202/70/0€ :@5eg - 03shy @ apepl|iqeIusy ‘'sojuswelpenbuy ‘asijeuy ap OHUoIeISY o.n—<umm EWO\F—Q 3 AD
-

N3Y9V 3d OYINISYD 3d OIdIDINNIA Od SIHOAIAYIS SOA VIDNIAIATH 3d OLNLILSNI



0L8-8.8¢ (1) BUOSIaL - 052-0S0LL -d3D
4S - SOWES - LOSL D 18puY oS - £€¢ eqedeideueied op Oeieg BNy
‘2P SOLIBI[IGOIA S2I0[PA 3P 0BIS3D OPedIAN 1 03IP3iD 0z S mc_mmn_

anog ] enogl  mo8
enos [l amno il eAo 910 R

Vo6

%0001 %980 %00'0 %02'C 88'90/°GG0°S %000}
G6'pZL L8y LL %00°S %EY'0 %000 %000 00 %0001 ||} OSIou}
208L¥' G2y 9 %00'S %EY0 %000 %02'C 802'90/2°660°S %0001 || osiouj
Jouadng OAlY 1ouaju|
jousdng
. elisye) ¢ ealaue)d oednjosay jou@1x3 - sobuiy
d

1207 - 21wi - ogdeooly op eibaens3

[oABLIEA BPUBY [BI0L

%CC 62 %CL'9 C'0E | 20'GELGLL69
G 2 €04 - 0 70 00°000°C i os 940
¥6°/8€°601 %Sy’ L %SY' %000 %0¥' L 0e'8elL 02z’e %00°'G _ e, eaully ‘Al 0sidu] 68 0By
06'86£°080'} %0001 %¥L'6 %1€ %¢€S 6 0016888 tC %00°01 11l osiou] 58 0By
€0'v52°09¢°¢C %00°0¢ %16 LL %8G'€ %C0'6} 12'GvL €99 EY %00°02 B, Baujly ‘|| osiou} ,3 0By
dng OAlY JU|
Jouadng
v eliayie) ¢ eajanied oednjosay |aABLIBA BPUSY - SOBILY

1707 - oededoly ap eibojens3

(1202 / 14qY) 25ed - (JOIYALX3 3 TIAVIYVA YANIY) O3uswisanu| ap B2NI|Od @ 0L0Z/2Z6 € 0BIN|oSAY BU sojuawe.penbu

7. )(C\ P

{2 ‘<\,\<\.\v«\. 77

1 202/¥70/0€ :@seg - 03siy @ apep!|igelusy ‘'sojuswielpenbu] ‘ssijeuy ap OLOle|eY on<umm E 3 ol—l—n m m U

N3Y9V 3a OYIWISYD 3a OIdIDINNIN 04 SIHOAIAYIS SOA VIDN3IAIATYd 30 OLNLILSNI



0L¥8-8/8¢€ (€1) :dU0yIBL - 052-050L 1L -d3D
dS - SOMWES - LOSL (D 48PUY oSl - €€C ‘eqedeldeueled ap ogieg eny
‘ep1] SOLIEIIOIN S3IO[BA 3P ORISID OPEIIBIN B 0PI

)ik

0z 2p 9 euibeq

wisse ‘021wQuoda odnib onidadsais nas oe sep

(yN) “edupadsa ogdejuswelnbai wa NAD ejad opiuyep

ebi sei03sab Jjod no 103596 owsaw wn 1od opliab souad121 3p

5051N231 9P |20} SWNJOA OP (03UsD J0d 0DUID) %G € J9PeXD spod ogu sepensiulLIpe Sellsped @ OJUBLUISIAUL

3p sOpunj Wa [e1os edu?

£0'0
00° 00'0 000 00°0 1 osoU] Y - B OBIY
00' 00'0 0z'z 88'902'G50°G 1| 0SI0U] Y - o
5b'L 00'0 o'l 0E'8EL02TE e, BOUIY ‘Al 0SIU] n
00°01 pL'e €56 00°159'188°L2 10SOUl 8 OBY 00
00'02 1621 20'61 11°Gv1 E99°EY (&, eaully "Il 0SIOU (8 OBIY (oo
9z'L 00'0 060 69'686'G0°C /., BaUIlY IIA OSIOU] oL OBIY o
000 96'¢ 1E°0L 1G'8E8 665 L€ L2, eaully ‘Al OSIDU| oL DY [0
1589 16'01 91°05 68'8ZZ'GLL'GH ., eauly | 0SUL o OBLY 0.
0, Nb_mtm N.:.Ntm B
(%) 101adng (%) Jo1a3ul Yo 0 s ) ol
sobiuy

aywi apwi]

170z - oededoly ap eibgiens3 oe}se9 1d /IS %

souy § sowIxXoid so eied ogdedo|y 3p e

169181353

1202/70/0¢€ @seg - 0dsiy @ apepljigeiusy 'sojuswespenbuy ‘esijeuy 2p OUOIe|SY
N3¥89v 3a OYINISYD 3a OIdIDINNIN 0d SFYOAINY3S SOd VIDN3IAIATYd 34 OLNLILSNI

(]
o~

L0y

eleyed /S %

G806 V8T €

2E'60C'9LE°E

0v'SL8 9659

68°0€/°8VE8

z8'ese’tes 0c

00'6¢9'671 ¥8

1G'898'60£ ¥6

101BA

(1202 / 11qy) 2seq - 53103590

pinaid ap oudoid swibas op sosindal sop saodedijde sep |e101 O - oPl obiy

SOLNIWILSIANI TVINSD
NALQ NVLI

13SSV A8

1S3ANI VIONYLSN

g INGWIDVYNYW 13SSY WNLOVd 918
SYINLHYA IONIA

INIWIDOYNYIW 1ISSY 00S3AVHE
OONVEINN NVLI

WALQ SOS¥NO3Y 30 0Y1S39 88
w3034 VOINQNODI VXIVO

oEj}se9

oednjosay eu sojuswespenbu3l

sod $09°Y

oavoyIW=0LIaFdD



0L¥8-8/8¢€ (E1) BU0}BI3L - 062-050L 1L -d3D
dS - SOMUES - LOSL (D 4epuv oSt - €€2 ‘eqedeideueied ap oeleg eny
I\ S310[BA 9P OB1ISSE) OPEdISN 1B ONPIID

%800 %98'C %6612 %888 %EE Y %G |-
%80°0 %ES'C %1681 %8t © %SS v %lC -
- - %976k %996 %EI'V %ECE |
%€0°0 %SE+ %kl L %Z29'8 %8LE %SGS 0
%€0°0 %be L %v8 Ll %E9'8 %E8 € %450
- - %9¢'8L %C6 8 %6t o]
%310 %S9 8 %cl'e %¥80 %10
- - %606 %EEC %60 %9e 0
gl %80°1C %ElL € %Ll ¥ %9.L°0
- %08°C¢ %LLElL %694 5
%Z0°0 %0v L %0LLL %606 %L6€ 0
%c0 0 %2E"L %8291 %616 %GL'E %990
- - %788l %lv'6 %GE'Y %91t
%¥0°0 %28} %661 %S0 %6 L
- - %L7'CL %18'¢E %Vv9L %cL 0"
INZL @pep!iie|oA S3IN YA )44 el NS WE

1202/70/0€ :@seg - 0Jsiy @ apep!|iqeiudy 'sojuawelpenbu] ‘asijeuy ap ouUole|SY
N3Y¥aY 30 OHIWISYD 3d OIdIDINNN Od SFIOAIAYIS SOd VIDN3IAIATYd 3a OLNLILSNI

0z ap £ euibed

%£9°0

%490

%L 0

%PE'0

%0¥ 0

%80

%0€Y

%66'0
%v8'0

%0€"L

%180
%590

%S59°0

%980

%280

%480

%c0' L
%r80

%GE L

%290

%6V 0

S2N

vxX14 YANTY 014 OAILY 8 YINI NVLI
OI¥YIONIAINTHd VXId YONTY I so2Ignd SONLIL 8-vWl 8d

(wrewyouag) g-vYII

47 ¥xI4 YANTY 14 S00nand SOTNLILS g-vWI 1ISvyg VXIVO
d1 OIdVYION3AIATNEd VX4 YaN3d 014 6 g-vYINl 88

(yrewyouag) g g-VYINI

wX|4 VONIY 14 SO0178nd SOINLIL L W4dl 1Swyg YXIVO

(rewyouag) L W-4Hl

OIdYIONIAIATYd YXId4 YONIH 14 ¥2d! SO21nand SONLIL 88

(iewyouag) oue oe %00°9 + ¥Idl

a7 ¥XI4 YAN3Y 14 S00IMand SOINLIL ve vOd! ¥Xal 1ISvyg ¥XIVO
OIMYIONIAINTYG YXId YONIH 14 SO2I18Nd SOTNLLL Z wMal 88

(ysewyouag) souy z vodl VXAl

OIYYIONIAIA3Hd ¥XId VAN D14 VALY OYOVOOTY 88

(spewyduag) O-Xa (2499 YIAI

vXI4 VANIY - 1202/14qy op sow OU SOAIJE 9P S)jJewyduRg d SOJUDWIISIAUL SOP OUI0}IY

34

oavouIW=0LIaidD




01L¥8-8/8¢€ (€1) :dUORIBL - 052-0S0L L -dID
dS - soues - LOGL D 4epuy oSl - €€¢ ‘eqedeldeueied sp oeieg end

‘ep1] SOLBIIGOIN SIIOBA 3P 021539 OPedIIN B 0UP2ID
%66'9 %G9'L %160 %9¢'0 %95'0
%200 %E0‘L %2181 %E9'Y %¥9°C “%9%°0 %870
%900 %8L'0 %EL'QL %¥9'9 %L0'S %19°0 °%96' L
%100 %100 L %20'C %94'0 %LE0 %Sy 0
%%0°0 %pe' L %S4 LL %9¢'E %691 16'0- L
%E0'0 %581 3L %B69'8 %1G'€ %010 4610
%200 %E6°0 %1E'B1 %00'6 %16 %6.°0 %80}
%00 %ES'L %yl'y %992 15°0- 570

- - L8 6 %929 %49V %LLE
%000 %100 %E0°} %050 %92'0 %yE 0

%100 %8¢'0 %69'GL %222 %g.2'0 %0940
%100 %LL0 = %91'C %020 %0€0 %610
%00°0 %100 %169 %61 %680 %BE°0 %950
- = %Gy L %rl'C %L0'L S0 %690
INZL 2PEPIIIBIOA EEREEN W2 Wzl L] INE ouy

1202/70/0¢ @seg - 0dsiy @ Spep!|iqeIusy 'sojuawelpenbug ‘asijeuy ap ouoIe|RY
N349Y 3a OYINISYD 3d OIdIDINNN Od SIYOAIAYIS SOA VIDONIAIATYd 30 OLNLILSNI

07 °p g euibed

%EL'0 47 ¥X14 YaNTH 14 S00119nd SOTNLIL 7ISvdg vXIvO
- (yiewyouag) opewiojuj OEN
%2490 wX14 YONTY D14 ¥OI93LYY 1S3 OY1S3O sSvds vXIvO
%86 0 vXi4 YaANTY 14 SODINENd SOTNLILI 0€0Z 1SVY8 ¥XIvO
Lo vXid v 1 014 YOIWYNIQ OYOVOOTY IYNOIDNLILSN !
4ESG'0 oX14 YONIY Dl4 YOINYNIQ O¥Ov00TY 00S30vH8
260 OQVAIdd 0L11d340 OIYVION3AINTHd YXId vaN3y 4 1 vOodl 8¢
W70 OIYYIONIAIATYd ¥XId VAN 14 Al ¥Od! SO2IN8Nd SONLiL 88

OIYYIONICIATYd ¥XI4 YANIY Ol TYLOL ONYOL3Y VALY Oydvo0v 88

(wrewyouag) ¥odl

L0 OIYIDNIAIATYd ¥XI4 VONIH O14 OXN14 88

0'0- 471 vXI14 YONTIY D14 ONIDTT SIVNOIONLILSNI VL
%50'0 471 vXI4 YONIY Di4 OOIWYNIA T¥E0 19 TYNOIDNLILSNI NVLI
%ELD S31dWIS ¥XI4 YANIY D14 ONVY380S NVL
%120 (yiewyouag) 1D

saiN

AUI SOP OUI0}3Y

VX14 VONTY - 1Z0Z/I1MqY 2P S3W OU SOARE 3P SpHEWdURgG S SOJUBINSS

) warwn )4

odyoudaWaoLIaIdD



)L¥8-8/8€ (E1) BUOYBISL - 052-050LL -d3D

IS - SOMES - LOSL [D Jepuv oSl - EEC ‘eqedeideueied ap ogle

ep1] SOURINGOIA S3I0[BA 3P OE1SPD opedia 1R ONpaID

30

%100 %82 L
%c¢0°0 %1€ 0
%21+ 0 %cCS'S
%GZ0 %cL'9
%020 %Ev'S
%2¢ 0
%810
%120
%2C 0 %36V
%810
%520
%C2 0 %G9S
%€0'0 %G00
INZ| @pepPIIBIOA SaN HBA

1202/¥0/0€ oseg - 02siy @ apepi|igeiuay 'sojuswespenbug ‘asijeuy ap OLOIEITY

%L0°¢Ch
%c0'6

%S L

%0L'ee

%61

%60 Lt

%e0 el

%E0 8¢

%9€ 8C

%6E EC

%pL L2

%8l LC

%CLLE

%912

144

g eny

%EL LY

%0€'SE

%09'9Y

%0Z'EV

%95 9Y

%8P'C

%€ET'SL

Wzl

%999

%9.°C

%101

%99'7C

%L¥'EC

%G6 6L

%60°4C

%80 7t

%YEe

%6V 6¢

%C8EL

%60'6C

ol
K
w
¢

%L9'vC

%20°€C

%19C

%89'8

N9

9z'0-

%E0'¥

INE

N3y¥av 3a OYINISYD 3d OldIDINNN Od S3YOAIAYIS SOA VIONIAIAIYd 30 OLNLILSNI

ocepo6e

%£9'0

%690

%SY'Y

%EE0

uibed

%EL'0
%150

%120

%1€

%60 0"

%60

S2N

TIAYIRVA VANTY - 1202/14qV °p sw

s305V OI4 S

ou SoAe

d70avou3NILINN 14 0€ AY VXI¥D
471 01YIONIAIAIEd OavOHIWILINW 15 898

(3rewiyouag) 10

S305V 014 SINYNNG NVL

$309v Oid XINIOHd TYNOIDNLILSNI QYL

$3N3S SANN4 40 ANN4 TYNOIONLILSNI NVLI

SEleRVAER) A LER)
5309V 14 NOILLOTTIS 00sS3avHe
S309Y 14 YOLSIDILINW 35309V ¥XIVO

SECMAE OLNIWYANNS VIONYLSNOO

S30HY 014 TYNOIDNLILSNI 0LN70s8v WNLovd 18

S309V Ol "HOTYA $309v ad

(yiewyoueg) edsaAoq)

3309V Ol SddY SOAN3AIAIG HOTVA vXIYO

ap s piewydudg @ SOJULIIISIAUL SOP oui013y

j A}

oav

(yrewyouag) AIGI

di4 VIOZLYH1SILINW Il YOV ISVH8

(yiewyouag) oue oe %008 + V3dl




0Lyg-8/8€ (€1) BUO3|2L - 052-050LL d3id
dS - S01UBS - LOSL (D 1ePUY oSl - EEC reqedeideueied op oeieg eny
‘epY] SOLBIIIGOIN SBIO[EA 2P 02IS9D opedIBN 1B 0UPSID

%078 %0% 9- vC 9¢- L9
S0°0 %EL L - %28 L1 %€L9 Ll
%¢CC 0 %S5 9 %G9'6E %SLCY %EB'CT 5
%00 %9 | %8081 %6€E 6 %059 %Z6°L
INZ1 2PePIlIBIoA S9N HEA 124 [ TAS N9 WNE

1202/70/0€ :@5eg - 00siy @ Pep!|igeIusy 'sojuswieIpenbuy ‘esijeuy ap oLoIe|SY

N3YaV 30 OYINWISYD 30 OIdIDINAN 0a STHOAIAYIS SOA VIDNIAINTYd 3Q OLNLILSNI

QO

4

ap 01 euibed

LLIMXO - 114 SOaNM4 3d OANN4 OAvHg Otd YXIVO

%85 0¢-
%96’} 11 OOYOHIWILTINA D14 2HAIN VIDILVHLS TSVHE YXIVO
%y 0 %15'T $305V Ol4 Sddd HO WA ¥XIVO
= = Ax._mE;u:wmv opewloju| OeN
%ES'} %Ll 41 OQVOHIWILTNA Dl OHOVIN OYOVOOTY YXIVO
ouy Sa

LISIAUI SOP OUI0}3Y

lIQy 2P S3W OU SOANE 3P S Jewydudg 3 sojud

13AVINVA VNI - 1202/

oavouIW=0LIazdd




0LYg-8.8€ (€1) BUOHRIBL - 052-050L L 'd3D
dS - SOWUeS - LOSL (D JepuUY oSl - €€C ‘eqedeideueled sp oeieg eny
‘ep1 SOLBI|IGON S3I0[RA 3P 08ISID OPEIISIN R oypaid oz op L1 euibed

A

1 Y8019 Y3AHON 88

%828 %8G'8L1 %ET L9 %L 8 %26 L “4OIYILX3 ON OLNIWILSIANI LNIANOHIANT ANV 31
%99'/ %18'66 %GR8 05 %8782 %ee 1L %Q8/'0L %86°0 OaYOHIWILINW 14 HOIYALX3 ON OLNIWILSIANI A 11iN©3 1037138 Y8010 88
- - - - - = -~ = (y1ewyouag) opluyap OBN
= %EE'8 = = 2 %¥8'E %10'8 %G9’ W Dl4 HOIMILX3 ON OLNIWILSIANI S3ILIND3 8010 HOLSIADILINW YXIVO
_ - = = - - - - (yJewyouag) opewIojU] OEN
INZ | @PEPIIIBIOA S2IN ¥BeA vz Wzl N9 NE ouy saiN

HOIMALX3 ON OLNIWILSIANI - 1Z0Z/IMGY 9P S3u Ou SoAle op SopBWILPUSE @ SOIUBUNSAAUI sop oul013y

1202/70/0¢ :@5eg - 0dsiy @ apep!|igeiusy 'sojuswespenbuy ‘asieuy ap OLO0e|Y OQ<UM—NE N O\I—..—Q c| AD
s

N3YgV 30 OYIWISYD 3a OId)DINNN Od S3Y0AIAY3S SOA VIDONIAIAYd 3d OLNLILSNI



0LY8-8/8€ (€1) BUOJBIRL - 052-050L L :d3D
dS - SOWBS - [0S [ iBpuY oSL - €2 ‘eqedeideueied ap oeieg eny
"epy] SOLRIIGON S310[2A 3P OBISID OPEIIAN B 0HPRID 0z 3p 2| euibeg

&‘.\«Q

%G9°9€ :0Y1S3O 84

0E'8€T°0CC € 13SSY WILNVIOLOA

[AR AT VNLOVd 919

L1'€0L°596'Y 0DS3dvyd OONVd
1€°2£69TF'6 WALQ W39

6£'991°/85°€C ODNVEINN NVLI

%b6'€h WIIWONOD3 VXIVO

00'629°6T b8 ovis3o aa [l

16'€89°906°00T  VYOIWQNOD3 WXIVO
%£2'0T :0DNVEINN NVLI

%0T'y :WALA 3G
%0%'T 113SSV WILNVIOLOA 9591’7 :0153AVdg ODNvE

%/.p'T TIVNLOVd 918

(1202 / 1UQY) 95eq - SI0PELISIUILIPY 10d soane sop og3Inquisig

L 202/0/0€ 9seg - 0351y @ apepijigelusy 'sojuswelpenbuy ‘asijeuy ap OLOIR|Y
N3Y¥9V 3d OYIWISYD 3 OIdIDINNN OA STHOAIAYIS SOA VIDNIAINTYd 3d OLNLILSNI

oavouaW=0LIazdDd



0L1g-8/8€ (€1) BuOBIaL - 0SZ-0S0LL :dID
dS - S01ues - LOSL (D 4BPUY oSl - cce 'eqedeideuried Sp oeieg eny
‘ep}] SOUeIIGOIN S3IO[BA 3p 081599 opedIaN 1R 0UpPsiD

v

00°000°000°C JOT¥aLX3 - S0V

69'686'G£0°C OQVAT¥d OLIAZHD

80'6887SEC OYOYD0TV - OQVOUIWILINW

88'90£'550°€ ORI - 0avoRIWLLIN [
0E'8ET'0CTE 41 [
L1'566'9bb "y SOQN3AIAIa - S305V

58'S8T'€69'S T -1 [

9b'pOYZET'9 OALLY 3010N] - 5305V

%Gb'pT S a-VYII

6v'061°0¥1'9 YOAYAYISNOD - OQVIIIWILINW

8v'8ET'THT'9 0Qvy3A0W - OQVIHIWILINW
PP ETT TIPSO IVHIO-VNT =

G6'TEY YT L

OOV - OAVOHIWILINW

100

89'/19'%99°8

LT'6¥T9L0TT
ET'ELT080°ET YOTVA - SIQV
T0'€T0°¥00°0C SIUAN - SI0OV [
TE'292°SL0'TE vz vod1 wial [l
0Z'90L %81 €€ S g-VII

19'980°620°SS NOLLv¥Na 0y1539 [

1202/¥0/0€ :95eg - 0dSIy @ apepl|iqejusy 'soyuswielpenbul ‘asijeuy ap OLIOIe|SY
N34aV 3a OYIWISYD 3d OIdIDINNN Od S3YOAIAY3S SOA VIDNIAIATYd 3d OLNLILSNI

0z @p €1 euibeg

%ES'ET 1V VOdI WHAI

%96'€Z :NOLLYYNA OY.1S3D

%TZ'8 :STUAIT - SIQIV

%69'G :OTVA - SI0OV
%8'y :8-YII

%ZL'E 11aD

%IT'E :0UDVIW - OQYOUIWILINW
%G8 1 TVY3D-VII
%7,'7 :00vd43A0W - OQVIYIWLLINK

%L£9'C
"HOQVYAY3ISNOD - OQVOYIWILTNKW

%¢9'T :OALLY 3DIANI - SIQIV
%85'7 T W-HdI
%b6'T :SOON3AIAID - SFQOV
%0p'T :d1d
%EE'T “HOTYALXI - OAVIUIWILINW
%20’ :0yIVI0TY - OQVIIIWILINW
%060 :0QVATYd OLIAFUD
%/8'0 “4OI¥ALX3 - SOV

%€0°0 ‘VIIFONVYNIH "dSId
%TH'0 :OIdYITI90WI OANNS
%990 :+§ 8-YIWI

(1z0z / 1MqY) @seq - soyuawbhas-gns 1od sonne sop oesiInquisia

oavoy3IW=0LIa3dD



0L¥8-8/9¢ (€1} BUOYSI3L - 0S2-0S0LL dID
4S - SOWES - LOSL D 4epuy oG - €2 ‘Bqedeldeueied ap ogleg eny
“ep17 SOLIRI|IGOIN SSIO[BA 3P 0BISIS) OPEIISN 78 0UP3ID 0z 2p | eubed

e'e o%lLi'G + vOdl SOIUBWISAAUY

Spepl|igeiuay ap BI3| X SOJUSWINASIAUL

%CT'Z %L0'€ Y%ll ¥ %€L 0 %CL'0 %hLL ¥€'992°06¢ gcesiesy’e 62 608'856'9¢2¢C 6v'0LL2LL L 8p'G88°LpL L v0'8.7 9EV VL HQy
%6E°C %€0'6Z" %cCy L %86'0- %S0 L 76'688'202°C" gg'eLveveE’e y0'8Ly°9EY v 9129 v8YY 88'Z67'601'8 ST PEL 69V 8ILE oS
%81 € %¥L'¥0L- %lB'L %L %l0c¢ %LCL- Ly'8SEGYS - L5'189'80L°C SZ'peL'Borele 86°101°¢28'Y 00682 vCL'C 0v'829'628°€2C 0lividAsH
%CC € %08°0¢1- %2970 %490 %180 %18'0" 06'929°9¢8'}- 06'949°9€8"}- 0v'829'6.8'¢ce 0€'90ev6EL /2°€90°S0Z ££'8¥5°106'9¢2 oliuer
HeA wnoy deg wnoy elsi S9N BISIN winoy oulo}sy S8 ouloiay winNoy ouio}ay oulo)ay S9N Ou opjes sajebsay saodeoydy Jopsjuy oples SN

1Z0Z 9P OUE OU SOpE|NLUNdE 9PEp!|iqeIusy ap eI @ oul039y

~ grtsr”
f

L

.._“ o/

L 202/70/0€ :95eg - 0Isiy @ apepl|iqelusy 'sojuswelpenbul ‘asijeuy ap oLole|Y QQ<U mw:w OI—..— a m m o)
-

N3Y8V 3d OYINISYD 3a OIdIDINNIA OA SIHOAIAYIS SOA VIDNIAINIYd 3 OLNLILSNI



0L78-848€ (€1) :BuUO3I3L - 052-0S0LL d3D
dS - SOMWBS - [0S D JBPUY oS - £€7 "eqedeideueied ap oeieg eny

“epY] SOURI|IGOIN S210[2A, 3P OISO OPEdIDIN 7 03P 0z 3p 51 euibed
A &
' J\le] TINS X8l edsanoq| +L NI
L N-l W4yl 2129 YA +S 8-YNI S 8-Vl
R 1a> apepijigeIusy op eI soJuBWINSAAU|
Qv sL bz dav leN gL bzodBIN ARdGL e ARd 0z0z  6L0Z  8L0¢ 90z Sl0Z  viOC
e — . ) A 00705~ e e b e e T ST R OO‘ODDDDJCT
00°0t- T
S 00'000°0
\
00°0¢-
% - 00000000027 £
g =)
000z- 3 &
O J =
\W = o
= 00°000°000°091 B
00°01- &
2 000 00°000°000°00¢
0001

00°000°000°0tC

. . - oA edoD olUQWILIEd OP OBSN|OAT

$310pe3IPUI 3 [eIUOWILI}Ed OBSN|OAT OP soAnesN|l SOd1eID

ta)unsun) Fa o] i s 14ntsr”)
1 202/70/0€ 25eg - OISy © BPEPI|Iqeludy ‘sojuswelpenbug ‘asieuy ap oLole|RY avy D N :

oavod 3QLIAdaAdD
N3¥gY 30 OYIWISYD 3a OIdIDINNIN OA STYOAIAYIS SO VIDNIAIATEd 30 OLNLILSNI = >



0L+8-828€ (E1) UOYSIBL - 05¢-0S0LL -dID
dS - SOWRS - LOSL D 4BPUY oSl - £€C ‘eqedeideueied sp ogieg eny
217 SOLSWIGOIN SRIO[BA P ORISID 0PN 718 O1IP3ID

O\

%110 %800 GELVLS
%110 %110 62'290Y
%20'0 %ZL'0 %ZL'0 12'202
%100 %EL0 %EL'0 16ESL
%910 %820 %820 8€'¥£0'9L
%E€6'0 %10 %L¥'0 v1'695'S
%pe’l %ES'0 %ES0 99'72€'92
%LE"L %290 %290 95'66E 0V
%Ee0'L %99'0 %99'0 €1°092°6t2
%ES'L %20 %1L2'0 15°9£0°96
%982 %180 %180 61955°¢S
hLE'L 0 %¥8'0 91°206'22t
%EG'T %590 %980 £1'159'2L
%980 12 8rQEYL
%Pe' L %180 %180 gL'zee okl
%9€'L %160 %160 19'L85'VT
%G8'L %160 %260 98'520°0C
%810 %860 %860 00'€99 L
%0%'L %20'L %20'L #1'09G v9L
%15} %860 %LL'L 0z'162'8
SaN - JBA msui (%) (o) ouiojey ($y) ousoyay

VX4 VAN3Y 3a SOANNA

98'C69ELLY
£1°189'68L°€
12'655°991L

60'L€1°095

G8'G8L€69'G
20'986'GLE°L
22'€0/.°G96'Y

PP ELL YS9

0.°06+809C¢
10'LLG699°C)

Z6 vCeEvLS 9

€0'€8Y LI8C)

€21'€60°265°C

69'686'G20°

o™

00°9¥8°0LG'L

£8'0,0'61LE94

00'0

lemy opies

99'¥6C 0€L'C
000

00'0
78'656'L
000

000

000

000

000

000

000

000
00'000°000'%
00'000°00€
000

00°0

000

000

000
08'709°GSL

sajebsay

1 202/70/0¢ :@seg - 02sly @ apep!|igeiusy 'sojuawelpenbug ‘asijeuy ap OL0oIe|SY
N349V 3a OYINISYD 3a OIdIDINNN Oa STHOAINYIS SOQA VIDNIAIAIYd 3 OLNLILSNI

0z 2p 9| euibed

¥9'¢.9°80€°¢C
000
000
000

000

000

000

000
000
000

000

saoSeoldy

1202/114gY 9p saw ou

£6'695°625 Y
PE'8LOLBLE
¥6'1G€°991
20'2E€719G

LV'VGLLL9S

e

8C' 9Ly 0LE

LL'6LE°BE6

<

88120059

2G°0€6°C6ET

(42

Py vV ELS

™

€1'892°L9%

©

Z€£'687°€E9

ot

S8'091°2LL

N
e

90'Z16'CesSe

£8'€96'G50°¢

00°€81 96Vt

69'0LG¥GL oL

095897,

JouduY oples

(soyebsau o sapdedijde) sagdejuaWIINOW SE sode sojuawnsanu| sop oui013y

OIYYIONIQIAIYd VXId vaN3Y 014 OXNl4 89

“X14 YONTE Ol YOIWYNIJ oYOVOO Y IYNOIONLILSNI NVLI

47 vX14 YaN3Y (4 S001NaNd SOTNLIL ISvyH8 YXIVO

S31dWIS ¥XI4 YON3H Old ONYH380S NVLI

“Xl4 YONIY 14 S001NgnNd SOINLLL ¢ N-4Y! TISVYYHE YXIVO

“NIAIATEd YXI4 YONIY 13 Al vOd s00INaNd SOTINLIL 98
wxi4 YaN3Y 014 YOINYNIT ovOVYD0TV 00S3avy

OIYYION3AIATYd VX4 YONIA Si4 VALY OYOVO0 Y 84

wX|4 YONTY Dl4 ¥OI9ILYH1ST OY1SIO ISYHE ¥XIYO

:.mm&/\\xc(szmo_uqﬁ.o.rozmo.hmm YAILY OYOVOOTV 88

X4 YANTH D14 OAILY 8 YWI VLI

“*9INIAIATHd YXId YANIYH 14 SO21aNd SOTINLIL 2 vXai 88

7 - 1
ION3J

Jud ¥XI4 VON3Y (4 SO0inand SOINLIL g VWL E

AI

¥14 YON3Y 14 SO0IMgNd SOINLIL S G-yl 1ISYY8 VX!

47 0IMYION3AIAZEd ¥XI3 YANIY OId 6 8-vWI 89
“YIONIAINTY YXId VANIE 14 vod! Soongnd SONLiL 88
d 0110340 OIYION3AINTYd wXi4 YaNIY 14 111 vOd! 88
vXI14 VONTY 14 S00I8Nd SOTNLIL! 0£0z USYYg YXIVD
“*aNIY 14 SO2IN8Nd SONLL ¥Z vOdl v ial 1ISvH8 vXI¥O

“*AQVAINd 0110380 vXId YON3d 14 IAX ¥OdI 1Svyg ¥XI¥O
exi4 epuay SOAIY

2 ) 4o x,\

odvou3aN=oLIa3dd



0L¥8-8/8¢€ (£1) :u0j33L - 062-050LL -d3D
dS - SOWUES - LOSL D BPUY oS L - £€7 ‘eqedeideueied op Oeeg eny
“epY] SOLRIIGOA SBIO[BA 3P ORIS3D OPLRIIBIN 73 01PRID

%ST'L %1LL0 LO'LSOVYLTL G0'LG0°1LS8 VS 0€'658°48L°L
%8¢ 0 0 %10 0- 8¥'¢9¢- ££'99.°0¢C’¢ 000
%L1 0 %S00 %S0 0 G6'vSY 61'89%°€00°L 000

SaA - JBA msuj (%) (o,) ouiolay ($y) ouio}ay |enly oples sajebsay

vXI4 VYAN3IY 3a SOANN4

1202/70/0¢ :@seg - 0dsiy @ apepl|iqeiusy 'sojuawieipenbul ‘ssijeuy ap OLOle|SY
N3¥9V 3d OYIWISYD 3a OIdIDINNIA Oa SFYOdINGIS SOd VIDN3AIAIYd 3a OLNLILSNI

oz @p L1 euibeg

exi4 epuay |BjoL

$9'v.9°80E°C #9°065°585°8G1L

000 18'gz0'leee d71¥XI4 YAN3Y 014 ANIO3T SIVNOIDNLILSNI NVLI

000 Y’ eL0e00t “ yXI4 YONIY 214 ODINYNIA Tv801D TYNOIONLILSNI NVLI
saodeoljdy Jjouljuy opjes exi4 epuay SoAlY

1202/114QY 9p Sow ou (sa1ebsai @ sa05e>1de) sa0dejUsWIAOW se sode SOjURIIISAAU movoEB.wr

OaVvOHIW3OLIAIAD



0L¥8-8/8€ (E1) :PUOJI3L - 052-050LL 'd3D
4S - SOWUBeS - LOSL (D 4BpUY oSL - €€ ‘eqedeldeueied ap oeieg eny

‘epY] SOLRIIGON $340]

BA 9P OBISOD OPEIIBN 1B OUP3ID

0z 2p g1 euibed

%SG6'€ %00°C PR AA 41 L0'GEL'GLL'69 00°0 00°0 19°205°1GE'89 |8ABLIBA BPURY [BIOL
%0%'8 %S %S 00006 - 00000056 000 000 00'006 66 LLIWXO - 114 SOGNN4 30 OGNN4 OAYHE Ot ¥XIVO
%S00 %60 0~ %60°0" AR YA 0€'8¢L°0CCE 000 00°0 z8'L06'¢cece did VI3 Ly L1SILINN |1 O"9OV 1ISvyE
%8L'} %EL0 %EL0 £8'6ELE 80'688'25€°C 000 000 GZ'6v.lovEC 47 0avOH3IWILINA 14 0E A vXIYO
%ELL %S5 0 %GSG 0 L7'9LEPE 8r'8ELLYZ'9 000 000 10'294°902°9 47 0avOHINWILTINW Ol FHAIT vIO31vYLlS3 isvdg YXIVO
%.€'0 %2570 %2G°0 98'GLEVE 67 06L°07L'9 000 000 €9'p22'S0L'9 d7 OlNYION3AIAIEd oaQyOH3IWILINK 13 89
%128 %660 %660 £0'ZYCee 2€'60T9.8°¢ 000 000 B2 €96 CrEE 3305V Old T¥YNOIONLILSNI oLN10s8av TvN1ovd 918
%9E" b %ZL'L %TL'L £6'£96'82 S6'ZEY YL L 000 00°0 20'699'890'L o7 0QYOHIWILINI D14 OHOVW OYIVIOTY VXIVO
%0€'S %CE'C %CE'C gO'CEC8YC 06257 0ce’ 0t 00°0 28'612°¢89°0L $305V 014 HOA S300v gd
%SGE'9 e %LG'C cL'PLLES £€2'028'6Y1L'C 00C 000 06'501°260¢C 3309V Old Sddd JOTVA 40]
%G9'S %ZS'T %cS ¢ Z1'8vE'60L 11°S86°9vP'Y 066 GO'LP9LEE Y S309Y Ol4 Sddd SOANIAIAIQ SOTVA VXIVO
%EY S %01 € 8L1°C6 /GC18'690°¢ 000 000 66'269°€L6°C S309V Ol SISINTO SANNS 40 aNN4d TYNOIONLIL nvil
%ZS'S %LEE 2£'98L°66 29°EEsS0LLE 000 000 0€'.64°010°€ S309V 014 SINYNNT NvLl
%20'v %ev'e %SE'C £0'€95'vCl LL'G0S0P8'E 00'C 000 80°Z¥6'GLLE S30%Y DI4 YOLSIDLTINW 300V YXIVD
%86'S %lE'E %LE'C /7’91568 e LEY'BYLC 000 000 20°1L26'659°¢C 5300V 14 ovOvd3D
%S9'9 %6E°€ %6E'€ 19°180° L AN RAVRN ISR 000 000 LG'SYe LLCE 5300V 4 NOILO3 T3S 00S3AvHE
%cL'9 %GZ't %SC'Y L1 LESSEL ¥58Yr'9Cee 000 000 LETLLE06LE $309V 014 XIN3OHd TYNOIONLILSNI NYLI
%86t %L2'S %L2'G L0'E0Y 9L G8'/0G¥8C'€ 000 000 8oL 0L '€ S300V 14 OLNIWVANNAS VIONYLSNOD

S9\ - 1BA msuy (%) (%) ouio}ay ($y) ouloley |en1y op|es sajebsay saodeoljdy 109Uy opjes |8ABLIEA BPUY SOAY

1IAVIVA YANIY 30 SOANNS 1202/1May wmwm&ddgwmmxmw&.mwuowmuu«m&mwmwmam&_>m&‘wmmmm..mwﬂmw~mm$i_ sop ou1033y
‘ - R e o ez . -
1 202/10/0€ :@5eg - 0dsiy @ apepi|iqeiusy sojusweipenbu] ‘Bsijeuy ap OLOoIeSY on <Um m i OI—- — Q m m U

N349V 3a OYIWISYD 3a OIdIDINNW OQ SFYOAIAYIS SOQ VIDNIAIATYd 3@ OLNLILSNI



0L¥8-8/8€ (E1) :BUOSIBL - 0S2-0S0LL :dID
dS - SOWBS - LOSL [ dBpuUY oS - £€7 ‘egedeideueied op oeieg eny
“ep1] SOLBIIGON SIO0[BA 3P 0BISID OPRIIBIN 13 03PAID 0z 3p 61 eutbed

%¥0'8 %000 80201 88°904°G50°S 00°0 08‘709°550°G 00'0 loui93x3 |ejol

%8Z'8 %9€'0 %00°0 000 00°000°000°C 00°0 00°000°000°C 000 “IWILLSIANI LNIWNONIANT GNY JLYWITO V8019 VIGHON 84

%992 %860 %000 000 00'000°000C 000 00°000°000°2 000 4 YOIYILX3 ON OLNIWILSIANI ALINO3I 1037138 80O 88

%EE'8 %591 %100 80201 88'90/'GS0'L 000 08709650 000 “* ON OLNIWILSIANI STILINDI a0 1O HOLSIDILTINW VXIVO
SO - 1BA msui (%) (%) oulojey ($¥) ouso3ay jeniy oples solefsay saodeoi|dy loudjuy opjes 1o118)X3 SOARY

YOI¥ILX3 SOANNA (120Z / 1MqV) 2p Sow ou (sarebsal 3 sa05eoijde) sagdejuawinow se sode SOIUDWISAAU| SOP oul01ay

1 202/70/0¢€ @seg - 03siy @ apepl|iqeiusy ‘'sojuawelpenbu] ‘Bsijeuy ap 0lI0le|9Y Qn< Um\mE\ NO\I—I—D m mU
-~

N349V 3a OYINISYD 3d OIdIDINNIN O S3YOdINYIS SOd VIDN3AIATYd 3a OLNLILSNI



0L¥8-8/8¢ (1) BUOYSIaL - 0S2-0S0LL -d3D
dS - SOWUES - LOSL (D Jepuy oSl - £€¢ "egedeideueieq op ogleg eny
‘ep1] SOLIRIIGOIA S3IO[EA 3P 0BISID OPRIIIN 78 OUP3iD 0z 2p 0¢ euibegd

sesyno ep a soiddIuN|A S [eiapa4 O3ISIQ ‘SOpels3 ‘oelun ejod sOpINIASUL ‘[e1D0S e1DUZPIARI4 3P soudold sawiBay SOP SOlIPdUBUY SOSINDAI SOP sa0dedl|de e 31qos waodsip anb ‘sagdeisyje sens 2 0L0C

‘seipuapIroid

5P 0IGUIBAOU 3P G 3P 2T6'E ol NIND 0edNnjosay ep waje 'sapde.a)je sens @ | L0g ap 0150be 3p g 9P ‘61§ oU BHELOG B auawiedipund o sajuauiuad seAljewlou se sopenbape Je15e Wandp Sddd SO

"B, B3R ‘||| OSPUL 'L "L
'8002/20¥ ol BLBHOJ B WOD BIDUBLOSUOD WS ‘BAljRIISIUILUDE SPepljeuly WOS sopigadal 0sinda1 ap odiy Janbjenb opuinpxe ‘eliepUSPIARIM SpPEPI[eUl) WOD BJUBLUBAISNXS 'SIOPINSS SOP 0BSINLIIUOD 3P
sejonbije sep oyuswIy|oda) op sauaiuanoid ‘0L02/2T6'E o4 NIND 0B5N|OSIY BP 49 "HE OU SOIISIP SOSINIBI SO SOPEIBPISUOD OS SOIUBWISIAUL P eJ121BD BP SpEpjiqelual ap oJnd|gd> op ogdeinde eN

-2JURI> Op SBAISNPX3 Wefds ogdejuaajdul 3 oedope efnd 'solelIOoW S210[eA
ap OpeDJaW OU SOJUBWISSAUL 31GOS 'BpeZI|enpIApUl s1uspuadapul ‘|euolssijoid ewio) ap ‘0JUBIBY|ISUOE 3 oBYepUAWIODAI '0BIBIUBLIO 3P SODINIRS SOp Opdeysaid e SoLelIGow S210|BA 3P BLIO}NSUOD
e 9geD "0JSL 9P OBDUSS! B NO SOININJ SOPE} NS 3P enueseB ap ePURISIXS B 2196ns No einbasse OgU OJUSUNDOP 3159P OESSIUS e eied SOLIBI|IGOW SIO[BA 3P BLIO}NSUOD 3p esalidwsa ap oedeienuod y

INAD B 3 SIXy WNUenp ewslsiS O 91uoj ens

OpUBS ‘SeLIRIP SI0IBAISO SEPRZI|IIN Weld} 'SO|NdIed SO eied o (14g) |eay W opeluasaidal e1sa opiqixs JOjeA O1INO Janbjenb a sopo] “a1uawijeuoiodoid 0sIaAUL O OWOD Waq 'sopezi|eal SOIUDUINSIAU
soe sepiad wa Jeynsal wapod ‘SOAIBALISP Sp 3 eimny oedepinbi| ap sopedIaW SOou ‘oed|eq '2s|0q P SOURIIGOW S2I0jeA wo>d saodesado ap sodi} SOSIBAIP SOB S3juaIaLl SOISU SO ‘0BdRININIISD 9 0}IPAD
ap BJI21IED BNS B SOPBIDOSSE SOSLI 'SPepI|11R|oA P Wa[e wanssod ozeid oBuo| ap no/a sopeimnuisa soinpoud so 3 einny Spepljigeiust op enueseb eyussaidal oeu opessed ou epPIGO apepijigeiudl ¥

1pad Nas 3 eil@dUBUY OBIENYS BNS B OPUEIIPISUOD "DJUBI[ OP SOJUSWHSIAU! ap SOAINa[Go SO Japudle NOSNY oedeioqe|e ens

“(SOLIBI|IGOIN S9I0[EA 3P OBSSIWOD) INAD BP 9HS OU NO oesab ‘oedinguisip ejad [9Aesu0dsas O Wod seplqo Jos wapod saodeullojul
se sepo | ‘soInpoid Sop ojuBWINSaAUL 2P edRijod e @ SOdsL soe 'onijalqo oe seanejal sejnsnepd se eled oedusie |e0adsa WO ‘Sietdlew $3159p BSOPRpPIND BINYI3| 8 BPEPUSLIOIa) 3 ‘soino 8 ogdebjnAip

5p s010edsoid 'sojuawie|nbal OW0d 'sieidYO Slelslell snes WaN1ISNS OBU OJURISIIUS 'SOpRUODUIW 503Npoid SO 24(OS SIQIBUIIOLUI S 0D BIDUBUOSUOD WS 08359 O1USWNDOP 3159P SO0IeWIOjUL SY

‘Sie} OWOD SEPEIIPISUOD 19S WIASP OBU 3 'SB|9p apepijenb e a1qos oyuawebinf no sepeisaid saQdewIojul sep
oepnexa ap enueseb wejuasaidas oeu sepiuod inbe s305eULI04UI SY "SOIRJIP SI9ABSUOdSaI BUIO} SOU OBU soyueb a sepiad sa1uanbasuod o 0gsidaP Ip SEPEWO] Sens W Sa05eWLIOUI SBISIP OBDEZIIAN ¥

‘slaneuod sowebjnlenb 2 sedljgnd $21U0} WS SepeId|od
$509BWLIOJUI WS SEPEIDURISGNSUOD OBS 3 SSI|eue ep OJUaWOoW O 33343l anb OYINIJO ewn seuade as-e1R1| "0I12DUBUL OJUBWNIISUI NO OLIgl|iqoW JojeA Janbjenb ap epuan @ eidwod 3p oedeldI|os
no epuaA 3 eidwod ap e12J0 ewWN 95210d1y BLINYUBU W3 ‘eyuasaidal oeu @ sa0dewloul aaold ap 0AIRRIGO O WOD SUBUIOS OES SBPRUOD inbe sapdewwiojul sy “esaidws ep oedezuoyne essaidxa

was eossad sanbjenb e a)sa sod opinguisip NO opiznpoidal 495 opuapod Oeu ‘OlIE}RUISIP OP OAISNIXS OSN eied opesedaid 104 (asijeue no 1ad3ied ‘OLIOIL[RI OWOD opez1ia)oe.ed) 0JUSWNO0P 3153

1awiepsig

1 202/770/0€ :9seg - 0dsiy @ apepl|iqeiusy ‘'sojuswielpenbul ‘ssijeuy 9p OLOIe|SY on< Umu—z m ol—l — Q m m U

N3¥9V 30 OYIWISYD 3 OIdIDINNIA OA SFIOAIAYES SOd VIDN3AIAIYd 3a OLNLILSNI



Panorama Ec onomico

RESUMO GERAL

Pelo terceiro ano consecutivo, o governo federal tera que se endividar para arcar com as
despesas correntes (como a Previdéncia Social, salarios de servidores, subsidios e o custeio
da maquina publica).

Devido tal atitude ferir a “regra de ouro” da Constituicdo Federal, o Congresso precisara
autorizar esses endividamentos. E o que tudo indica, € que esse processo possa se repetir
para o proximo ano.

‘No total, R$ 453,7 bilhées do PLOA (Projeto de Lei Orcamentaria Anual) 2021 estdo
condicionados a essa autorizagao.

Como possivel forma de resposta a pressao sofrida por Bolsonaro em relacdo ao combate a
pandemia, o Presidente do Brasil anunciou uma grande reforma ministerial ao inicio da
semana, ao todo, seis ministérios passaram por mudancas em Brasilia.

Em um cenario geral, Bolsonaro perde for¢a, o denominado “centrao” se fortalece e o ponto
estratégico do governo, que seria Paulo Guedes, nao consegue se movimentar para atender
as expectativas de mercado.

O ministro da Infraestrutura, Tarcisio Gomes de Freitas, comemorou a venda de cinco
terminais portuarios, ao todo, os investimentos estabelecidos em contratos chegam a mais de
10 bilhdes de reais.

A expectativa € que os contratos estabelecidos na semana, tenham potencial para gerar
200.000 novos empregos. Logo, o governo aproveitou o sucesso das concessOes como uma
excelente oportunidade desviar o foco noticias negativas da gestao econdmica e da pandemia
no pais.

Ponto de extrema importancia, porque mesmo com o avango da vacinagdo no Brasil, ainda
estamos longe de recuperar o atraso, a aceleragéo é evidente, mas fato &, que ainda estamos
passando pelo pior momento em relagdo ao numero de ébitos.

Em relagdo ao Brasil o pais se manteve no 3° lugar no ranking pela plataforma do Johns
Hopkins. Sao 14,3 milhdes de casos confirmados, sendo que o nimero de mortes estd em 391
mil. S&0 12,6 milhdes pessoas recuperadas, dados do fechamento de 26/04.

Jair Bolsonaro sancionou com vetos na quinta-feira (22) a Lei Orgamentaria Anual (LOA) de

2021, com cortes de quase R$ 30 bilhdes. , Q .
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Com veto definitivo de R$ 19 8 bilhdes de dotagdes orgamentarias, sendo R$ 10,5 bilhdes em
emendas de relator, R$ 1,4 bilhdo em emendas de comissdes do Congresso e R$ 7.9 bilhdes
em despesas discricionarias do Executivo.

Houve também, o bloqueio adicional de mais R$ 9 bilhées, que ndo foram detalhados pela
Secretaria-Geral da Presidéncia e podem ser desbloqueados até o fim do ano.

O rombo estimado nas contas publicas € R$ 247,1 bilhdes em 2021, além dos gastos fora da
meta fiscal, que podem superar mais de R$ 100 bilhoes.

Pelas alteragdes, vao ser bancados com creédito extraordinario cerca de R$ 20 bilhdes para
enfrentamento da Covid-19: R$ 10 bilhdes para renovagao do Programa Emergencial de
Manutengao do Emprego e da Renda (BEm) e mais R$ 5 bilhdes para o Pronampe, linha de
credito para socorrer pequenas e medias empresas.

Em resumo, o Ibovespa fechou o més de abril em alta de 1,94%.

INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Nos Estados Unidos, o presidente Joe Biden anunciou, na semana que fechava margo e inicia
abril, o aguardado pacote de infraestrutura de US$ 2,2 trilhdes focado em auxiliar o pais a
minimizar os impactos da pandemia na economia.

A expectativa é de que o pacote seja parte de um plano ainda mais ambicioso por parte do
governo norte americano, que ainda tera investimentos voltados para a area de saude.

O valor do pacote deve ser despendido ao longo de oito anos, para financiar a medida, o
imposto sob empresas deve subir 21% para 28%.

Joe Biden também deve adotar medidas destinadas a impedir o offshoring de lucros — a
migragao dos lucros para outros paises-, com o objetivo de elevar a arrecadacgao de impostos
em territério nacional.

O cenario é de extremo otimismo, levando em consideracao ao recém sucesso implementado
por Joe Biden em relacéo a imunizagdo da populacao.

Ao final da segunda semana do més, os americanos, bateram um novo recorde na aplicacao
de vacinas contra a Covid-19. Em 24h, o pais vacinou 4,6 milhdes de pessoas.

O presidente Joe Biden em pronunciamento, na terga-feira (6/04), declarou que “Depois de 19
de abril, em todo o pais, todo adulto maior de 18 anos estara apto a ser vacinado. \r,,’"
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Integrantes do FED se pronunciaram ao longo do més, contribuindo para o bom momento nos
mercados, presidente da distrital de St. Louis do Federal Reserve, James Bullard, afirmou que
ainda é cedo para se discutir mudangas na conduta da politica monetaria no pais.

Segundo Bullard, o FED prevé que a economia americana crescera 6,5% em 2021. Ele
tambem ressaltou que estéo atentos aos riscos contra e estabilidade financeira e inflagdo.

Apesar da pandemia ainda seguir atingindo algumas regides, os indicadores de vendas no
varejo subindo e os de pedidos de auxilio-desemprego caindo, revela que os efeitos da
vacinagéao acelerada ja apresentam resultado positivo.

O S&P 500 fechou 0 més em alta subindo 5,24% no periodo, o melhor desde novembro de
2020; o Nasdaq também anotou fortes ganhos em abril, avancando 5,40%, enquanto o Dow
Jones subiu 2,71%,

Houve um ponto de preocupacao ao longo do més com a pausa na vacinagao com doses da
Johnson&Johnson, devido a algumas reacoes adversas, a vacina da Janssen é administrada
em dose Unica e até que o processo instaurado seja concluido, havera uma pausa na agenda
prevista.

Porém o fator que acabou pesando de maneira negativa nos mercados, foi a percepcao de
intengéo de elevacéo dos impostos nos Estados Unidos, que seria o escape para financiar o
programa de investimento para infraestrutura anunciado por Biden.

Mesmo a intengéo de elevacdo dos impostos ndo sendo novidade, j& que estava presente no
projeto de infraestrutura divulgado, a intencdo se fez mais clara em um ambiente de muito
otimismo, devido as perspectivas de crescimento acima da media, e de certa forma, mostrou
que os mercados negligenciaram esse fator de risco, mas que tal circunstancia ndo deve
promover desordem.

ASIA

Na Asia, a semana ficou dividida entre ganhos e perdas, apds a interpretacdo do Fomc (Comité
Federal de Mercado Aberto), do Fed, em relacao a conduta da politica monetaria norte
americana. Sendo puxados para o campo positivo pelas projecdes do Fundo Monetario
Internacional — FMI para o crescimento da economia global.

A taxa de crescimento da economia asiatica em 2021 deve chegar a pelo menos 6,5%, de
acordo com um relatério divulgado na Ultima semana de abril pelo Férum Boao para a Asia
(BFA, sigla em inglés).

A taxa de crescimento indica uma recuperacao significativa em comparacéo com a contragcao
de 1,7% registrada no ano passado e principalmente em relacdo ao resto do mundo, conforme
o relatorio intitulado "Perspectivas Econémicas e Progresso de Integragdo da Asia", de atordo
com o Fundo Monetario Internacional (FMI). Q\Q‘M‘
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A economia asiatica vem conquistando uma parcela cada vez maior da economia mundial.
Medida pela paridade do poder de compra, a economia da regido deve representar 47,9% do

total mundial em 2021, superior aos 45,3% registrados em 2017, de acordo com os dados do
FMI citados no relatorio.

EUROPA

Na Europa, a regido apresentou alta durante o més, puxada pelo bom momento norte
americano e asiatico, além do forte resultado dos indices dos Gerentes de Compras de
Manufatura da Zona do Euro, com destaque para o da Alemanha.

Na Europa, os mercados foram puxados pelos acontecimentos nos Estados Unidos, por 14, ha
a agenda econdmica seguiu fraca na semana.

Uma onda de otimismo puxada pelo processo de vacinacao e indicadores de desempenho das
empresas. Durante o més, o Euro ganhou forca frente ao Ddlar, as principais bolsas da regido
alcangaram a maxima historica.

MERCADOS DE RENDA FIXA E VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se alta mesmo com
o FED prometendo manter o juro proximo de Zero, e anunciar que assim devera permanecer
por um tempo suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar
no terreno do crescimento.

O que preocupa ¢ a aceleracio da inflacdo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta
as expectativas dos investidores de que a inflagdo se desequilibre e se torne uma ameaca
direta para a economia americana.

Renda Fixa Internacional
Taxa de Fechamento

_/ 0 e
Fonte: Alfa - Private Bank \é ’\%
O
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Renda Variévej Internacional
Variacao

Nasdaq
DJ Euro Stoxx

FTSE (Reino Unido 6.969 81

Fonte: Alfa - Private Bank

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A previséo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano volta a
subir e sai de 3,04% para a 3,09% em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,34%. Para
2023 e 2024, as projegdes ficaram em 2.50%.

O Brasil abriu 184.140 vagas de emprego com carteira assinada em margo, apontam dados
do Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) divulgados em abril pelo
Ministério da Economia.

O saldo se da pelo resultado de 1.608.007 admissées e de 1.423.867 demissoes. O total de
empregos com carteira no pais somou 40.200.042 em marco, o que representa uma variagéo
de 0,46% em relagdo ao més anterior. Em fevereiro, foram abertas 395.166 vagas, segundo
dados revisados.

SETOR PUBLICO

A balanga Comercial registrou um superavit recorde de US$10,349 bilhdes em abril, de acordo
com o Ministério da Economia.

De acordo com o governo, esse & o melhor resultado desde o inicio da série historica, iniciado
em 1989.

De acordo com o Ultimo relatorio focus, publicado pelo Banco Central ao final de abril para a
taxa Selic, os analistas elevaram de 5,25% para 5,50% em 2021, a estimativa saiu de 6,00%

DNV
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para 6,13% para 2022. Para 2023, a projecéo foi mantida para 6,50% e saiu de 6,25% para
6,50% em 2024.

INFLACAO

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou 0 més de abril em 0,31%.
Segundo o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a inflagao acumula 2,37% no
ano e 6,76% em 12 meses.

A taxa acumulada em 12 meses ficou acima da acumulada até margo (6,1%) e do teto da
meta de inflagao estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, de 5,25%.

Variagdo mensal - Brasil

O INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor) sofreu alta de 0,38% em abril, com o
resultado, acumulou 2,35% ao ano, em 12 meses ficou em 7,59%.

O INPC mede a variacao dos Precos para as familias com renda de um a cinco salarios-
minimos e chefiadas por assalariados.
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Ja o0 IGP-M fechou em alta de 1,51% em abril, acumulando 9,89% aono e 32,02 em 12 meses.

“Todos os indices componentes do IGP-M recuaram em abril. A desaceleracdo da taxa de
variagéo dos combustiveis orientou o recuo da inflag&o ao produtor e ao consumidor. Apesar
disso, a variagdo do IGP-M avancou mais em 12 meses, tendéncia que deve continuar até o
proximo més, dado que o IGP-M havia subido apenas 0,28% em maio de 2020”, afirma André
Braz, Coordenador dos indices de Precos.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O Ddlar teve queda de 3,49% no més de abril, cotado a R$ 5,432, sendo a maior queda
registrada desde novembro, entretanto o cambio acumula alta de 4,69% desde o inicio do ano.

Varios fatores podem ter contribuido para o alivio no cambio vivido em abril. os principais sao
em relagao ao quadro fiscal, que gerou um certo alivio com a aprovagao do orgamento de
2021, o presidente Jair Bolsonaro sancionou o texto com vetos que somaram quase R$ 20
bilhdes.

Além da atual diferenca entre as taxas basicas de juros em ambito global, devido ao Brasil
iniciar a normalizag&o da politica monetaria.

De acordo com o ultimo relatério focus para o més, a expectativa para a taxa de cambio ficou

em R$5,40 para 2021. Para 2022, o valor saiu de R$5,26 para R$5,40. Para 2023, a projecao

saiu de R$5,00 para R$5,17. Para 2024, o valor também saiu de R$5,00 para R$5,08.
VA
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O fluxo cambial no ano de 2021 até 30 de abril foi positivo em US$ 12,713 bilhdes, de acordo
com o Banco Central. No mesmo periodo de 2020, o resultado havia sido negativo em US$
12,730 bilhges.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em abril, o IMA-Geral, indice que reflete a trajetoria dos titulos publicos federais em mercado.
No periodo, rentabilizou 0,51%, acumulando variagé@o negativa de 0,82% em 2021.

O desempenho no més, sobretudo da carteira dos titulos publicos, esta relacionado com a
reducdo das expectativas inflacionarias de curto prazo e manutencao do teto de gastos no
orcamento deste ano. Uma aproximacgao do prémio médio de inflagdo para os proximos 12
meses, introduzida nas taxas dos papeis pré-fixados, mostra que o prémio esta na minima de
2021.

O subindice IRF-M1+ (duragéo de 2,7 anos), que espelha a carteira das NTN-Fs e LTNs acima
de um ano de vencimento, apresentou ganho de 1,12% no més, diminuindo sua
desvalorizagdo no ano para 3,70%. Logo apds, a carteira das NTN-Bs de até cinco anos de
vencimento, refletidas no IMA-B5 (duracdo de 1,9 ano), encerrou abril com 0,87%,
apresentando a melhor performance acumulada em 2021 (0,72%).

Por sua vez, o IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com mais de cinco anos de vencimento, segue
com resultado modesto no més e no ano, exibindo ganho de 0,45% e perda de 4,67%,
respectivamente. S no Ultimo dia util de abril. a carteira registrou o recuo de 0,72%, revertendo
0 curso de valorizagdo de 1,18% no més. Esses papeis de prazos mais longos sdo mais
aderentes a percepgao dos investidores em relagéo ao cenario econdmico de médio e longo
prazo. Logo, os efeitos do agravamento da pandemia no nivel de atividade combinado com as
duvidas no encaminhamento da proposta de orgamento para 2022 podem ter contribuido para
uma maior volatilidade dessa carteira em abril.

Nos papéis de prazos mais curtos, o IRF-M1, constituido por LTNs de até um ano de
vencimento, subiu 0,27% no periodo, resultando em variagao anual de 0,40%. E o IMA-S, que
espelha o comportamento das LFTs em mercado, variou 0,07% e 0,52%, més e ano, na devida
ordem.

PERSPECTIVAS

Para o més, o calendario de balangos segue sendo um dos do o principal focos do nosso
mercado e os resultados prometem movimentar os mercados nacionais.

Com a Lei Orgamentaria Anual (LOA) de 2021 aprovada, o impasse no congresso ‘¢ cessado "

por enquanto, porém o cabo de guerra parece nao ter terminado ainda. . W
DA



As expectativas positivas em relagao ao Brasil, passam por um processo de imunizagao mais
eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa aceleracgéo.

Teremos agora que acompanhar as decisées do Bancos Centrais em relagdo a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de

vacinagao em pratica, a aceleracdo da inflagc@o e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro proximo, como ja ¢ adiantado
no relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que ja em vigéncia aumenta o
poder de compra dos consumidores e pode impactar a inflacdo de curto prazo.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizagéo da populagdo brasileira com novas
vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produgdo nacional com a
ButantanVac.

A preocupacgéo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa
de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual
da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas
e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma inflagéo acelerada e que
tem impactos significativos j& no curto prazo, podendo ja ser vista no IPCA. Agora com a
sinalizagao do Relatério Focus indicando uma aceleragéo do indice para os proximos periodos.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinagéo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicao pelo governo.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode
levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas
no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um
horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario politico. :




Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao para que 0s recursos necessarios
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis
(CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que & formado por titulos publicos indexados &
inflagéo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo
estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo
indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem
porcentagem inferior a 5%, recomendamos a nao movimentagdo no segmento. Para aqueles
que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das
informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisao.

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Variavel 30%
Fundos de Ag¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagbes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acbes na proporc¢ido desse excesso.
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