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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 008/2021

Ata da Reunido Ordiniria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Agosto de 2021.

Aos trinta dias do més de Agosto do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente pelo aplicativo Meet as 10h20min (dez horas e vinte minutos) os membros
do Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente), Lilian Viviane de
Abreu Machado (membro), Patricia Proenga Schelles (membro) e Dalgiza Maria Machado
(membro). Faltas consignadas: Renata Bonturi Osério Veiga (membro) e com a
participag@o do Sr. Thiago Norte da Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos, cuja
empresa presta Consultoria Financeira para este Instituto. Ordem do dia: 1) Breve analise
do cenario econdmico; 2) Posicdo da Carteira de Investimento Consolidada em Julho
de 2021; 3) Avaliagiio da Carteira de Investimentos em Julho de 2021; 4) Rentabilidade
x Meta Atuarial; 5) Assuntos Gerais. Deliberacdes: 1) Breve analise do cenirio
econdmico: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos, observando
quérum presencial e agradecendo a presenga de todos, passando a palavra ao Sr. Thiago
Norte onde iniciou falando sobre o cenario financeiro global e doméstico, que apesar da
cautela com a nova variante Delta, a retomada da atividade global continuou, impulsionada
pelo avango no processo de vacinagdo nas economias desenvolvidas, juntamente com a
manutengdo dos estimulos monetarios. Esse cenario favoreceu a performance das Bolsas
globais. As bolsas americanas tiveram desempenho positivo no més. A valorizagdo foi
sustentada pela manutengio dos estimulos monetérios e fiscais, além da melhora nos dados
de mobilidade e de atividade econémica. No ambito local, 0 més se mostrou negativo para
ativos de risco. Na Renda Fixa, vimos a abertura das curvas de juros nominais e reais,
pressionadas pelos resultados da inflagdo e pelos ajustes adicionais dos juros. A Sra. Dalgiza
Maria Machado (membro) vez, uso da palavra pedindo para se retirar da reunio porque ndo
estava se sentindo bem, assim deu prosseguimento a reunido. Thiago continuou falando do
cenario para a inflagdo no Brasil continua desafiador. Os resultados recentes do IPCA
vieram acima das expectativas, com aceleragdo da inflagdo de servicos e manuten¢do de
pressbes na inflagdo de bens. O niicleo do IPCA se encontra num patamar elevado e
incompativel com a meta. Nesse contexto, o Copom prossegue com o ciclo de ajuste da taxa
Selic. Na reunido mais recente, no inicio de agosto, o Banco Central elevou a Selic em 1,0%,
para 5,25%, e indicou uma nova alta de 1,0% para a préxima reunifo, em setembro. Por fim
foi feito algumas consideragdes do portfélio do IPREV-CA pelo Thiago Norte para anélise e
posterior deliberagdo do Comité de Investimento: Resgatar R$ 6.000.000,00 (Seis Milhdes
de Reais) do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp
(CNPJ: 11.060.913/0001-10), direcionar R$ 2.000.000,00 (Dois Milhoes de Reais) para o
fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I (CNPJ: 17.502.937/0001-68),
direcionar R$ 2.000.000,00 (Dois Milhdes de Reais) para o fundo ITAU PRIVATE
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S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO (CNPJ: 26.269.692/0001-61), direcionar R$
2.000.000,00 (Dois Milhdes de Reais) para o fundo BRADESCO S&P 500 MAIS FI
MULTIMERCADO (CNPJ: 18.079.540/0001-78); Resgatar R$ 6.000.000,00 (Seis Milhdes
de Reais) do fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ: 13.322.205/0001-35), direcionar R$ 2.000.000,00 (Dois
Milhdo de Reais) para o fundo BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL I (CNPJ:
21.470.644/0001-13), direcionar R$ 2.000.000,00 (Dois Milhdes de Reais) para o fundo BB
ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES (CNPJ: 36.178.569/0001-99), direcionar R$
2.000.000,00 (Dois Milhdo de Reais) para o fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FI
ACOES BDR NIVEL I (CNPJ: 21.321.454/0001-34); Resgatar R$ 1.500.000,00 (Um
Milhdo. e Quinhentos Mil Reais) do fundo CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC
MULTIMERCADO LP (CNPJ: 34.660.276/0001-18) e direcionar para o fundo CAIXA
INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 30.036.235/0001-02);
Resgatar R$ 3.000.000,00 (Trés Milhdes de Reais) do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06) e direcionar para o
fundo ITAU GLOBAL DINAMICO RF LP FICFI (CNPJ: 32.972.942/0001-28); Resgatar
R$ 6.000.000,00 (Seis milhdes de Reais) do fundo BB ACOES VALOR FIC ACOES
(CNPJ: 29.258.294/0001-38), sendo que o resgate desse fundo ird se efetivar em D+33,
assim o Comité ira deliberar sobre a realocagdo do montante resgatado a posteriori.
Encerrando ele agradeceu a oportunidade e colocou-se a disposi¢do para sanear qualquer
divida. 2) Realocagio: Foi aprovada por unanimidade pelos membros do Comité a
realocagdo acima sugerida pela Consultoria Financeira: 3) Posicdo da Carteira de
Investimento Consolidada em Julho de 2021: A carteira do IPREV-CA encerrou 0 més
de Julho com o patriménio de R$ 232.816.724,34 (duzentos e trinta e dois milhdes,
oitocentos e dezesseis mil, setecentos e vinte e quatro reais e trinta e quatro centavos), sendo
R$ 228.449.153,85 (duzentos e vinte e oito milhdes, quatrocentos e quarenta e nove mil,
cento e cinqiienta e trés reais e oitenta e cinco centavos), montante do fundo
previdenciario, R$ 2.578.481,96 (dois milhdes, quinhentos e setenta e oito mil,
quatrocentos e oitenta e um reais e noventa e seis centavos), montante do fundo
administrativo e R$ 1.789.088,53 (Um milhdo, setecentos e oitenta e nove reais e vinte mil,
oitenta e oito reais dois centavos) em disponibilidades financeiras. Destacamos que o valor
do patriménio do més de Julho de 2021 foi inferior a0 més de Junho de 2021 cujo valor foi
de RS 233.712.705,41 (duzentos e trinta e trés milhdes, setecentos e doze mil, setecentos e
cinco reais e quarenta e um centavos). 4) Avaliacio da Carteira de Investimentos em
Julho de 2021: Os fundos de A¢des e Multimercados (Renda Varidvel) tiveram um retorno
de -2,29%, com desvalorizagdo no montante R$ -1.675.514,54 (Um milhdo, seiscentos e
setenta e cinco mil, quinhentos e quatorze reais e cingiienta e quatro centavos), em destaque
para o Fundos: Caixa Rio Bravo Fundo de Fundo FII - CXRI 11 que continua apresentando
significativa volatilidade, com -11,36 % no més e no acumulado do ano -45,74%; Bradesco
Selection FI Ag¢des, com -4,87% no més; Caixa A¢des Multigestor FIC Ag¢des, com -4,81%
no més; Itat Institucional Fund Of Funds Genesis FIC A¢des, com -4,67% no més; BTG
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Pactual Absoluto Institucional FIC Ag¢des, com -4,57% no més; Caixa Valor RPPS FIC
Agdes, com -4,27% no més; Constancia Fundamento FI Ag¢des, com -4,13% no més; os
fundos de Renda Fixa tiveram um retorno de -0,15%, com desvalorizagdo no montante de

R$ 231.031.,93 (Duzentos e trinta e um mil, trinta e um reais e noventa e trés centavos); 0s
fundos de Renda Fixa que apresentaram menor retorno foram: Caixa Brasil Gestdo
Estratégica FIC Renda Fixa, com -0,78% no més; BB IMA-B Titulos Pablicos FI renda Fixa
Previdenciario, com -0,38% no més; Itai IMA-B Ativo FIC Renda Fixa, com -0,24% no
més; Bradesco Alocagdo Dindmica FIC Renda Fixa , com -0,20% no més; BB Alocagéo
Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa Previdenciario, com -0,11% no més; J4 no Segmento
Exterior (art. 9°, a, II) tiveram um retorno de 5,24%, com valoriza¢gdo no montante de R$
311.863,54 (Trezentos e onze mil, oitocentos e sessenta e trés reais e cinqiienta e quatro
centavos), em destaque para o Fundo BB Nordea Global Climate and Environment
Investimento no Exterior FI A¢des, apresentou 7,87 94% no més; BB Global Select Equity
Investimento no Exterior FI Multimercado, apresentou 6,75% no més; Caixa Multigestor
Global Equities Investimento no Exterior FIC Multimercado, apresentou 4,05% no més;
Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Julho de 2021 com o percentual em Renda
Variavel de 28,67%, de Renda Fixa 68,62% e Segmento do Exterior 2,71%, ou seja,
restabelecendo o enquadramento da carteira do IPREV-CA, conforme estabelece conforme
estabelece a Resolugdo n°® 3922, de 25 de novembro de 2010. 5) Rentabilidade x Meta
Atuarial: No més de Julho de 2021 a carteira de investimento apresentou uma rentabilidade
de -0,69%, frente a meta atuarial de 1,43 % no més. Considerando o acumulado do ano, a
carteira apresentou uma rentabilidade de 0,88% frente a de 7,99% da meta atuarial
estabelecida. Por fim a Presidente do Comité informou que na reunido mensal do Comité de
Investimento do dia 28/05/2021, conforme Ata n° 005/2021 foi aprovado a Aplicagdo no
valor de R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais) para o fundo ITAU DUMANIS FIC
ACOES (CNPJ: 24.571.992/0001-75) Agéncia: 4554 - Conta Corrente: 05747-3, no
entanto esta aplicacdo nio foi possivel ser efetivada devido o Fundo esta fechado, assim
foi realizado a aplicagio no fundo ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC
MULTIMERCADO) (CNPJ: 26.269.692/0001-61) Agéncia: 4554 - Conta Corrente:
05747-3, considerando que este Fundo esta apresentando uma excelente performance. Nao
havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 11h40min.
Para constar, eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a presente Ata, que vai numerada
em 04(quatro) laudas, que ap6s lida e aprovada, segue assinada por mim, pelos membros do
Comité e pelos demais presentes. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata:
Relatério Analitico dos Investimentos em Julho de 2021 e o Panorama Econdmico do més
de Julho de 2021, elaborado pela Consultoria Financeira Credito & Mercado.

Casimiro de Abreu, 30 de Agosto de 2021.
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L
Patricia| | Proefica Schelles

Membro do Comité de Investimento

Cibele RIbrtt tferqueira Ramos

Presidente d¢ Gomité de Investimento
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RESUMO GERAL

e NACIONAL

Més de muita volatilidade no mercado brasileiro, mesmo com o fechamento positivo no més de junho, de 0,45%,
consolidando alta de 6,24% no primeiro semestre e alta de 8,71% no primeiro trimestre, o atual momento tem
nos afastado da maxima historica.

Os principais pontos que tem ocasionado o clima de aversdo ao risco nos investidores estdo relacionados a CPI
da covid-19, a reforma tributaria e a pressdo inflacionaria ocasionada pelo agravamento da crise hidrica,
pressionado 0 aumento da energia elétrica.

Em relago a CPI, os pontos levantados sdo em relagdo a uma possivel compra fora dos padrdes aceitos da vacina
indiana Covaxin, e uma possivel prevaricacdo do Presidente Bolsonaro tem sido o ruido politico da vez a
influenciar negativamente os mercados.

A segunda parte do texto da reforma tributaria, por sua vez, tem gerado muita discussdo nos mercados, devido
a mesma sinalizar a tributacdo dos dividendos em 20%, que pode ocasionar uma perda de atratividade por parte
do investidor estrangeiro.

O ministro da Economia, Paulo Guedes, defende a proposta indicando que essa seria a maneira correta para
tributar, afirmando durante um evento promovido por Abilio Diniz que “Ndo vamos fazer nada precipitado, que
mutile, que espante o brasileiro do Brasil”.

Em relacdo a energia elétrica, de acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), em junho comeca
a vigorar o reajuste na bandeira tarifaria, iniciando a bandeira vermelha patamar 2, a cobranga passou de RS
6,24 para RS 9,49 a cada 100 kWh consumidos, uma alta de 52%.

Devido a isso, um dos principais pontos de alerta para a recuperagdo econdmica continua pressionado, com a
inflagdo acelerada, as politicas econdmicas a serem utilizadas para o controle efetivo, atrasam a retomada,

trazendo volatilidade para os mercados, devido a preocupacgdo de desaceleragdo em relagdo ao atual momento
econdémico.

Entretanto, o Real valorizou 4,15% no primeiro semestre, 8,43% no segundo trimestre, 4,81% no més de junho,
seguindo o ambiente externo favoravel e a diferenga entre os juros domésticos e externos.

Durante o més, a semana mais curta devido ao feriado da Revolugdo Constitucionalista de 1932 também se
mostrou bastante volatil, seguindo um movimento internacional, principalmente norte americano, aliado ao
cenario politico nacional, que tem acrescentado um clima de tensdo nos mercados.

Esses fatores tém ocasionado uma repercussdo negativa nos mercados, porque indica uma polarizagdo maior no
ano que vem, nas elei¢des presidenciais em 2022, gerando um mal-estar nos agentes econdémicos em relagdo

aos possiveis desfechos em relagdo ao tema.
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Além disso, ha o receio de que a inflagdo continue alta, dado o recente reajuste nos precos da energia e dos
combustiveis, que ja vem sendo refletido nas projecdes do mercado, onde a inflagdo ultrapassaria 0s 6% ainda
em 2021.

Por fim, a reforma tributaria ainda tem gerado um certo ruido em relagdo ao texto apresentado no congresso,
por mexer com a tributagdo de empresas e de ativos financeiros.

Pelo lado positivo na segunda semana do més, as vendas do comércio varejista subiram 1,4% em maio de 2021
ante abril, na série com ajuste sazonal, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
divulgado na quarta-feira (7).

0O dado indica que o Brasil continua o processo de retomada econdmica, que tende a ganhar mais forga nos
proximos periodos, uma vez que pandemia comega a demonstrar sinais mais

Em relagdo a Reforma Tributaria, que tramita no Congresso Nacional, uma mudanga no texto que favorece os
fundos imobilidrios, animou os investidores, devido a isengado dos fundos na reforma proposta, com isso, o IFIX
(indice Fundos de Investimentos Imobilidrios) registrou valorizagdo de 2,9% na segunda semana do més.

Além da parte positiva ja presente no texto, a alteracdo sinaliza um avango nas negociagdes sobre o tema, que
foi durante criticado no més passado e refletiu negativamente nos mercados, sendo pauta e apresentando muita
sensibilidade para os investidores durante todo o més.

Outro ponto positivo, foi em relagdo a média mével de dbitos, que segue em tendéncia de queda, ao ponto que
a agenda de vacinagdo avanga. De acordo com o Our World In Data, o Brasil ja aplicou 124 milhdes de doses,
onde 34 milhdes pessoas ja estdo totalmente vacinadas.

Ainda na semana, o Congresso Nacional aprovou a Lei de Diretrizes Orgamentdrias (LDO) para 2022, que segue
agora para sangdo presidencial, onde o ponto que gerou mais polémica no texto, foi em relagdo ao fundo
eleitoral, que teve sua verba aumentada de RS 2 bilhdes para mais de RS 5,7 bilhdes.

Ainflacdo foi foco de atengdo durante todo o més, tanto em ambito nacional, com o IPCA acelerando e vazando
o teto da meta estipulada para o ano, quanto em dmbito mundial, principalmente com os Estados Unidos, que
discute o tema e analisa os préoximos passos da politica monetdria.

Alguns pontos contribuiram para esse descolamento do cenario externo, os desgastes politicos que ja vem a

algumas semanas apresentando alta sensibilidade com o mercado acionério, pesou novamente, além dos dados
de precos e a queda do minério de ferro.

No ambito politico, a danga das cadeiras no ministério proposta por Bolsonaro, traz de certa forma, um clima de
incerteza para os investidores, que ndo conseguem desenhar um ambiente estavel para assumir mais riscos.

Outro fator determinante para a queda do mercado aciondrio brasileiro no més, foi a queda do prego do minério
de ferro, que apresentou durante a semana a maior queda semanal nos ultimos 17 meses, devido aos esforgos
do governo chinés que objetiva diminuir a inflagdo e frear o boom das commodities.
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Contudo, apesar da alta volatilidade que os proximos periodos podem apresentar, o preco das commodities
apresentam perspectivas favoraveis, de acordo com a reabertura das economias, onde a relagdo entre oferta e
demanda segue sendo o foco dos investidores.

Outro ponto que segue sendo um motivador para os mercados, é em relagdo a pandemia, onde a variante Delta
segue preocupando 0s governos, colocando em xeque a reabertura de algumas economias.

Em resumo, o Ibovespa recuou 3,94% em julho, sendo principalmente explicado pelo cendrio interno delicado.

e INTERNACIONAL

Em relagdo ao exterior, o principal ponto de atengdo segue sendo a evolugdo da inflagdo e a politica monetaria
norte americana, que tende a balizar as principais economias do mundo, o que se discute é o inicio da elevagdo
dos juros por 3.

O ponto de atengdo em ambito global durante o més, foi mais uma vez em relagdo a evolugdo da pandemia,
ainda que a vacinagdo esteja em aceleragdo na maioria dos paises desenvolvidos, se monitora a evolugdo da
variante delta, que poderia atrapalhar a retomada econdémica.

No entanto, a vacinagdo segue em ritmo acelerado na maioria dos paises desenvolvidos, possibilitando um
afrouxamento maior nas medidas de restri¢do, o que tende a aquecer a economia desses paises.

O que leva as discussdes para os estimulos monetarios dessas economias, nos Estados Unidos, apds a ata do Fed
(Banco Central dos Estados Unidos), ficou clara uma divergéncia de opiniées em relagdo a retirada dos estimulos,
dada a inflacdo acelerada.

Na Europa, a retomada econdmica ja se mostra mais robusta, devido a reabertura por 4, que esta sendo
possibilitada pela agenda de vacinagdo acelerada.

Os Bancos Centrais que se reuniram durante o més e mantiveram as decisdes em relagdo a politica monetaria
inalteradas, enfraqguecendo o movimento de aversdo ao risco.

Em resumo, o DAX avangou 2,45%, Dow Jones 2,69%, EURO Stoxx 50 2,77%, HANG SENG 0,85%, Nasdaq 0,83%,
Nikkei 255 0,88% e S&P500 1,92%.

e MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se alta mesmo com o FED
prometendo manter o juro proximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo
suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

Entretanto as os dizeres dos membros do FED, apresentaram divergéncias entre eles, demonstrando que o
andamento da politica monetaria pode estar proximo a trilhar trajetéria diferente.
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O que preocupa ainda é a aceleragdo da inflagdo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta as
expectativas dos investidores de que a inflagdo se desequilibre e se torne uma ameagca direta para a economia
americana.

o ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACIONAL)

A previsdao do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano continuou subindo, saindo
de 5,29% para a 5,30% em 2021. Para 2022, a estimativa se manteve em 2,10%. Para 2023 e 2024, as projecoes
ficaram em 2,50%.

A recuperagdo do mercado de trabalho se mostrou mais aparente em junho, registrando o segundo melhor
resultado em um més no ano. O Ministério da Economia divulgou na quinta-feira (29) os dados de junho do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), totalizando 309.114 novas vagas de trabalho formal
no pais.

Resultado formado a partir das 1.601.001 contratagGes e 1.291.887 demiss&es, o nimero é 41,1% maior que as
mais de 276 mil vagas abertas em maio. Também é o melhor resultado para meses de junho em toda a série
histdrica do novo Caged, iniciada em 2010.

Saldo mensal de empregos criados no Brasil

Dados referentes aos meses de janeirs 8 junho de 2027
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e SETOR PUBLICO

A balanga comercial brasileira registrou superavit de USS 7,395 bilhdes em julho de 2021, de acordo com os
dados divulgados pelo Ministério da Economia na segunda-feira (2).

Passado um més do primeiro semestre, o superavit acumulado chega a USS 44,127 bilhdes,

O Ministério da Economia acredita que a balanca comercial brasileira vai ter um superavit de USS 105,3 bilhdes
em 2021. Se confirmado esse valor, o resultado sera 106% maior que o obtido em 2020 e recorde para a série
histdrica.

Em relagdo a taxa bésica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva de 7% em 2021. A estimativa ficou em 7%
para 2022. Em 2023 e 2024, a projegdo foi mantida em 6,50%.

e INFLAGAO

A divulgacdo do IPCA de julho, pelo IBGE, alcangou 0,96% no més, sendo o maior valor para um més de julho
desde 2002, acumulando alta de aproximadamente 9% no ano, puxado principalmente pela energia elétrica e
pelos combustiveis.

IPCA - inflagao oficial més a més

Variacao (em %) sobre o mes anterion
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O IGP-M varia 0,78% em julho de 2021, com isso 0 indice acumula alta de 15,98% no ano e 33,83% em 12 meses
Em julho de 2020, o indice havia subido 2,23% e acumulava alta de 9,27% em 12 meses.

Variagdo mensal do IGP-M

Em %
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e CAMBIO E SETOR EXTERNO

O real desvalorizou 4,76% no més de julho, puxado principalmente pelo quadro fiscal do Brasil elevando
o nivel de risco do pais, influenciando negativamente a toma de decisdo do investidor estrangeiro.

Normalmente o cambio ja é uma varidvel delicada, por ter sensibilidade com politicas monetérias de
diferentes paises, levando para o lado da taxa de juros, instrumento mais comum da politica monetaria,

o spreed que o brasil esta abrindo em relagdo ao resto do mundo, ndo esta sendo o suficiente para levar
o Real a uma valorizagao mais expressiva.
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Variacao do dolar em 2021

Cotacao de fechamentc

alar comercial — Dolar turismae (sem IOF)

e BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

O destaque em julho foi o aumento de 0,45% do IMA-S, subindice que reflete 0 comportamento dos titulos
publicos indexados a taxa Selic. Com esse desempenho, a carteira alcangou a maior rentabilidade da familia IMA
no ano, valorizando-se 1,68% no periodo. E possivel que a indicagdo dada pelo Copom (Comité de Politica
Monetaria do Banco Central) de normalizagdo da taxa de juros venha despertando o interesse dos investidores
por esses papéis.

As sinalizagbes do Banco Central de que a taxa de juros pode se situar em torno da taxa neutra da economia, o
que indica a perspectiva de um aumento no ritmo de elevagio da Selic, comprometeram a rentabilidade das
carteiras com titulos pré-fixados em mercado, sobretudo a do IRFM-1+, com titulos acima de um ano de
vencimento, que exibiram a maior desvalorizagdo em julho e em 2021, de 0,83% e 4,11%, respectivamente. No
IRFM-1, que reproduz o comportamento dos titulos de até um ano de vencimento, houve dinamica semelhante,
com a carteira rentabilizando somente 0,19% no més e 1% no ano.

O rendimento do subindice IMA-B5+, que representa os titulos com mais de cinco anos de vencimento e
indexados a inflagdo, diminuiu 0,76% em julho, acumulando reducdo no ano de 3,29%. A performance dessa
carteira estd mais relacionada as percepgdes de riscos de longo prazo, refletindo o aumento das incertezas dos
investidores em relagdo ao cendrio econdmico. Para o IMA-B5, que exprime o desempenho dos titulos de até '
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cinco anos de vencimento e atrelados a inflagdo, o resultado mensal indicou estabilidade (0,03%), acumulando
rentabilidade de 1,31% em 2021.

e PERSPECTIVA

Observaremos para o proximo més, os proximos passos e as discussdes em relagdo a reforma tributaria, o avango
da inflagdo que segue persistente e a condugdo da politica monetaria.

Além dos pontos relacionados a CPI da Covid, que apds algumas sessdes polémicas, tem se mostrado mais uma
vez digna de atengdo redobrada pelos mercados.

Um ponto de atengdo é em relagdo a crise hidrica que passamos, principalmente devido a sua contribuigdo para
a aceleragdo da inflagdo, devido a sazonalidade do periodo.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagdo mais eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que indica
seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a aceleragdo da inflacdo e
os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central
a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério
semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora com
a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagdo brasileira com novas vacinas podendo entrar
no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a ButantanVac.

A preocupagao com o quadro fiscal, o grave endividamento e o teto de gastos, restando apenas esperar que o
acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato
que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros,
a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagGes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-
19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢do pelo governo.
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O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente de
nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacgao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos publicos indexados a inflagio medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo
movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais
baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisao.
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Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo —Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participac¢des * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacBes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Ac¢des na proporgdo desse excesso.
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