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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 009/2025

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu— Setembro de 20235,

Aos trinta dias do més de Setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se
ordinariamente as 14h30min (quatorze horas e trinta minutos), Marcus André Guerra
Magalhies (Presidente do IPREV-CA), Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente do
Comité de Investimentos), Vera Bezerra Campos (membro), Rodrigo Fonseca da Costa
(membro), Soraya Franco Souza da Silva (membro), Heber Eugénio Nunes (membro) e de
forma on-line 0 membro Gecé Ximenes Junior, conforme estabelece ao Decreto Municipal
n° 2545 de 28 de Marco de 2022, publicado no Jornal Oficial do Municipio de Casimiro de
Abreu na Edicdo n° MCXCVTII de 31/03/2022; Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, a
Presidente do Comité, Cibele Roberta Cerqueira Ramos, deu inicio a reunido
cumprimentando a todos e logo em seguida fez a leitura da pauta: 1) Breve analise do
cenario econdmico; 2) Posiciio da Carteira de Investimento Consolidada em Agosto de
2025; 3)Avaliacido da Carteira de Investimentos em Agosto de 2025; 4) Rentabilidade
X Meta Atuarial em Agosto de 2025; 5) Assuntos Gerais; Apds a leitura da pauta, foi
iniciado a conexfo com a empresa Crédito e Mercado, representado pelo Sr. Bruno Leme,
que agradeceu a todos pela presenca e seguiu a ordem da pauta; 1) Breve analise do
cenario econdmico: Sobre o cenario internacional; No cenario geopolitico, os presidentes
Donald Trump e Vladimir Putin se reuniram em busca de solu¢des para encerrar o conflito
entre Russia e Ucrdnia. No entanto, a auséncia de avancos concretos manteve as incertezas
no continente europeu. Em relacéio ao Federal Reserve (Fed), o destaque foi o discurso do
presidente Jerome Powell durante o simposio de Jackson Hole, que aumentou as
expectativas de um corte de juros na reunifio de setembro — movimento alinhado 4 nossa
projeciio. Powell sinalizou um ciclo gradual de reducdes. De um lado, a rtecente
desaceleracfio do mercado de trabalho, evidenciada pelos dados do payroll e da pesquisa
JOLTS, favorece novos cortes. De outro, a inflagdo ainda distante da meta de 2,0% sugere
prudéncia e possivel postergacfio das reducdes. Assim, mantemos nossa projecdo de cortes
de 25 pontos-base em setembro e dezembro, encerrando 2025 com a taxa entre 3,75% e
4,00%. Nos Estados Unidos, o indice S&P 500 subiu 1,91% em agosto, acumulando alta de
9,84% no ano. O Nasdaq avangou 3,90% no més e soma ganho de 11,28% em 2025. O ouro
valorizou-se 4,80% no més, acumulando alta expressiva de 31,40% no ano. Ja o Bitcoin
recuou 7,46% em agosto, mas ainda apresenta valorizacdo de 15,03% no acumulado de
2025. Jano Cenario Doméstico, no més de Agosto de 2025, as bolsas de valores do Brasil
e dos Estados Unidos finalizou o més atingindo patamares histéricos devido a guerra
comercial liderada por Trump. A tensfo entre o Brasil e os Estados Unidos intensificou-se
com a imposicdo de sanc¢des a figuras do governo brasileiro. Embora o efeito até o
momento seja moderado, ha rumores de que medidas mais severas possam ser adotadas,
incluindo sanc¢fes a institui¢des financeiras e até um possivel embargo. Assim, com o
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iminente julgamento de Bolsonaro, que pode resultar em condenagfo, o risco permanece
elevado. O principal destaque deste més foi o Ibovespa, que registrou um crescimento de
6,28% em agosto, recuperando-se da queda do més anterior e alcangando um novo recorde
historico de 141.422 pontos. Atualmente, o indice acumula um aumento de 17,57% no ano.
Em relacdo ao ciAmbio, o délar PTAX apresentou uma queda de 3,14% em agosto, elevando
a perda anual para 12,37%, refletindo a desvalorizacdo global da moeda americana, que
depreciou 2,80% no més em comparacio as moedas de paises desenvolvidos. Em agosto, o
Ibovespa no Brasil teve um aumento de 6,28%, recuperando-se da perda no més anterior e
atingindo um novo pico nominal de 141422 pontos. Isso resulta em um crescimento
acumulado de 17,57% no ano. J4 o indice de Small Caps (SMLL), que é mais afetado pelas
condi¢des econdmicas internas, subiu 5,86% no mesmo periodo e apresenta um aumento de
25,33% em 2025. No setor de renda fixa, o CDI encerrou agosto em 1,16%, elevando o
total acumulado para 9,02% neste ano. Os juros futuros mostraram flutuacfio, com uma
movimentacdo variada na curva. No segmento mais curto, houve uma queda de
aproximadamente 40 pontos base, enquanto o segmento mais longo sofreu uma diminui¢io
de cerca de 15 p.b. Dessa forma, o IRF-M, que serve como um indicador para os titulos
prefixados, apresentou um aumento de 1,66% no ultimo més, totalizando uma alta de
12,94% no ano. O Pré 5 anos, que € mais impactado pela parte longa da curva, subiu 2,17%
em agosto, acumulando um rendimento de 20,02% até 2025; ja o IMA-B5+, mais exposto a
parte longa da curva real, teve alta de 0,54% em agosto e acumula 9,65% no ano; 2)
Carteira de Investimento Consolidada em Agosto de 2025: A carteira do IPREV-CA
apresentou no més de Agosto de 2025 um patriménio de R$ 359.670.189,86 (trezentos e
cinquenta e nove milhdes, seiscentos e setenta mil, cento e oitenta e nove reais e oitenta e
seis centavos); Fundo Previdenciario: R$ R$ 355.446.386,74 (trezentos e cinquenta e
cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil, trezentos e oitenta e seis reais e setenta e
quatro centavos), Fundo Administrativo: R$ 4.223.803,12 (quatro milhdes, duzentos e
vinte e trés mil, oitocentos e trés reais e doze centavos); Destacamos que o valor do
patriménio do més de Agosto foi superior ao més de Julho, cujo valor foi de
353.105.900,85 (trezentos e cinquenta e trés milhdes, cento e cinco mil, novecentos reais e
oitenta e cinco centavos); dando sequéncia a pauta fez uma breve avaliacio da carteira: 3)
Avaliacido da Carteira de Investimentos em Julho de 2025; os fundos de Renda Fixa
tiveram um retorno 1,01% no més, com valorizacdo no montante R$ 2.630.418,37 (dois
milhdes, seiscentos e trinta mil, quatrocentos e dezoito reais e trinta e sete centavos), tendo
como fundos que apresentaram maiores valoriza¢des: BB IRF-M TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF RENDA com retorno de 1,66% no més, o CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA, com retorno de 1,65% e o fundo CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF, com retorno de 1,56% no
més, tendo como tnico fundo com retorno negativo o fundo BB ATIVA PLUS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP, com retorno de -0,27%; ja Os fundos de Acdes
e Multimercados (Renda Variavel) tiveram uma valoriza¢io de 4,17% no més, sendo um
montante R$ 3.155.977,40 (Trés milhGes, cento e cinquenta e cinco mil, novecentos e
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setenta e sete reais e quarenta centavos), tendo como fundos que apresentaram os maiores
retornos, o Fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES,
com retorno de 8,39%% no més, o fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP
LIMITADA FIF CI, com retorno de 8,19% e o fundo ITAU INSTITUCIONAL FUND OF
FUNDS GENESIS RESP LTDA, com retorno de 7,37% no més, tendo como tinico fundo
com desvalorizacéo, o fundo BRASIL AGRO II FIP MULTIESTRATEGIA, com uma taxa
de -0,50% no més, Ja no Segmento Exterior (art. 9° a, II e III) tiveram uma
desvalorizagio de -1,41% no més, com desvalorizacdo no montante de R$ -243.457,27
(duzentos e quarenta e tres mil, quatrocentos e cinquenta e sete reais e vinte e sete
centavos), tendo como fundos com maiores desvaloriza¢cSes os fundos: BB NORDEA
GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST, com -2,94% ao més, o fundo
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR, com -2,16% ao més,
e o fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO, com -
1,53% no més; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Agosto de 2025, com o
percentual em Renda Fixa com 73,34%, Renda Variavel de 21,92%, e Segmento do
Exterior com 4,73, ou seja, com a carteira do IPREV-CA devidamente enquadrada; 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Agosto de 2025 a carteira de investimento
apresentou uma valorizacdo de 1,57%, frente 4 meta atuarial de 0,31% no més, e retorno
acumulado de 8,76%, frente a uma meta acumulada de 6,65%, ou seja, o Instituto superou a
meta més, e a meta acumulada; apos as informacgdes sobre o resultado do Instituto, o Sr.
Bruno Leme parabenizou o resultado da carteira do Instituto, apesar das oscilagcGes do
mercado, ressaltando a importincia da diversificacfio na carteira; logo apos foi encerando a
pauta pela consultoria, onde o Sr. Bruno deu oportunidade para eventuais duvidas; 5)
Assuntos gerais: A Presidente do Comité, dando continuidade, aproveitou a oportunidade
para perguntar sobre o Estudo de Solvéncia e a apresentacfio da Minuta da PAT 2026,
sugerindo uma data para apresenta¢do na proxima reunidio mensal; outro assunto foi sobre o
desenquadramento passivo citado na reunifio anterior, que ja foi devidamente regularizado
com o RESGATE no dia 17 de setembro de 2025, efetivado no valor de DE R$
2.000.000,00 do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA III
FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ n° 14.091.645/0001-91, de forma a reestabelecer o
enquadramento do Fundo em atendimento Resolucdio CMN n° 4963 de 25 de Novembro de
2021; foi proposto também uma reunifio extraordinaria para compra dos Titulos publicos
previsto para o dia 01 de outubro de 2025; em seguida iniciou-se a apresentacdo com a
Sandra I.eme representante da MULTIVEST , que fez uma apresentacdo do FUNDO D&M
Global Equities FIA" que refere-se a um Fundo de Investimento em Acdes (FIA) gerido
pela Multinvest Capital que investe em ac¢des globais, possuindo uma estratégia de
investimento em mercado de a¢Ges internacional, com o fundo aplicando em ativos e
indices estrangeiros, buscando retornos de forma diversificada. Sendo svas principais
caracteristicas: Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Acdes (FIA), Gestdo:
Gerenciado pela Multinvest Capital; Estratégia: Aplica em uma carteira diversificada de
acdes internacionais; Exposicdo Cambial: Mantém exposi¢cdo ao ddlar e gerencia
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ativamente o risco cambial;, Destinacdo: Pode ser acessado por investidores em geral,
incluindo regimes proprios de previdéncia; finalizando sua apresentacdo, abriu para
possiveis duvidas, o que nfo ocorreu, pois a explanacéo foi bem esclarecedora; finalizando
assim sua apresentacdo, agradecendo a todos a oportunidade; ndo havendo mais nenhum
assunto a tratar, a Presidente do Comité deu por encerrados os trabalhos as 16h35min, para
constar, eu, Vera Bezerra Campos, secretaria, lavrei a presente Ata, que vai numerada em
04(quatro) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada por mim, pelos membros do
Comité. Documento anexo que fara parte da presente Ata: Relatdrio Analitico dos
Investimentos em agosto de 2025, Panorama Econdmico agosto de 2025;

PARECER N° 09/2025— COMITE DE INVESTIMENTOS - COMINV / IPREV-CA

Os membros participantes da 9* Reunifio Ordinaria de 2025 do Comité de Investimentos -
COMINYV do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Casimiro de
Abreu - IPREV-CA, ocorrida em 30 de setembro de 2025, no desempenho de suas
competéncias de que trata o artigo 56A da Lei Municipal n® 1.606/2013 e artigo 3° do
Decreto Municipal n° 239/2013 e alteracGes, apoOs examinarem o Relatorio Mensal de
Investimentos referente ao més de Agosto de 2025, opinam favoravelmente pela
aprovagio, submetendo-o assim, 4 apreciacdo dos membros conselheiros do Conselho de
Fiscal do IPREV-CA.
Casimiro de Abreu, 30 de setembro de 2025.

Cibele Roberta Cerqueira Ramos
Presidente do Comité de Investimento

Marcus André Guerra Magalhfes
Presidente do IPREV-CA - Membro

Heber Eugénio Nunes Gecé Ximenes Junior

Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Soraya Franco Souza da Silva Vera Bezerra Campos

Membra do Comité de Investimento Membra do Comité de Investimento
Rodrigo Fonseca da Costa

Membro do Comité de Investimento
Rua Nilo Pe@nha, n2 29, Cantro — Casimiro de Abreu RJ
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MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

RUA PADRE ANCHIETA, N°® 234 - CENTRO - CNPJ: 29.115.458/0001-78
CASIMIRO DE ABREU/RJ - CEP 28.860-000

FONE: (22) 2778-9800

CODIGO DE ACESSO
6261D8BFOAGB749DAB4ECODAGGE1BDO9294
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